
 

 
 2022  ינוארב 30

 לכבוד         לכבוד 

 רשות ניירות ערך    אביב בע"מ -הבורסה לניירות ערך בתל 

 באמצעות מערכת המגנ"א      באמצעות מערכת המגנ"א 

 א.ג.נ.,

 דוח מיידי  –בע"מ )"החברה"(   (1970אלקטרה מוצרי צריכה ) הנדון:

לדוח .1 -2022-01מספר:    ות )אסמכתא  2022בינואר    27- ו  16  מהימים של החברה    יםמיידי   ות בהמשך 
בהתאמה2022-01-011160- ו  007227 לציבור(,  חוב  אגרות  להנפיק  שוקלת  החברה  כי  לכך  בנוגע   ,  ,

של החברה אשר אינן ניתנות להמרה    )סדרה חדשה(  ('אבאמצעות הצעה לציבור של אגרות חוב )סדרה  
מדף של החברה  תשקיף  פי דוח הצעת מדף שיפורסם בהתאם לדרישות הדין מכוח  - "(, עלאגרות החוב)"

בדרך של הצעה אחידה, כהגדרת מונח זה בתקנות ניירות    1"( תשקיףה)"   1920  אוגוסט ב  13נושא תאריך  
של שטר הנאמנות לאגרות    שלישיתמצ"ב טיוטה  ,  2007-התשס"ז ערך )אופן הצעת ניירות ערך לציבור(,  

בעקוב אחר שינויים    הנפקה ב"( ותמצית תניות  טיוטת שטר הנאמנות( של החברה )"'א החוב )סדרה  
 .  2022בינואר   27מיום של המסמכים שצורפו לדוח המיידי השנייה לעומת הטיוטה  

 
, אשר עשויה  טיוטה בלבדיובהר, כי טיוטת שטר הנאמנות המצורפת כאמור לדוח מיידי זה, הינה בגדר   .2

והנוסח   וככל שיפורסם,  להיות שונה משטר הנאמנות אשר יצורף לדוח הצעת המדף שיפורסם, אם 
המחייב יהא הנוסח של שטר הנאמנות שיהיה כלול בדוח הצעת המדף, אם וככל שיפורסם בהתאם  

 שות הדין.לדרי
 

תשקיף ודוח הצעת המדף, אם וככל שתבוצע, כפופה לקבלת  הפי  -עוד יודגש, כי הצעת ניירות ערך על .3
פי דין, ובכלל זה אישור דירקטוריון החברה בקשר עם מבנה ההנפקה  -כל האישורים הנדרשים על 

הבורסה   אישור  וקבלת  המדף  הצעת  דוח  פרסום  בתל ותנאיה,  ערך  בע"מ  -לניירות  ישום  לראביב 
 . אגרות החוב למסחר

 
כן יובהר, כי נכון למועד דוח זה, תנאי אגרות החוב שיוצעו לציבור והיקפו של הגיוס, לרבות מועד   .4

הגיוס, טרם נקבעו, ואין כל וודאות או התחייבות של החברה, כי הגיוס יצא לפועל, וכי היקף הגיוס  
 .בפועל, יהא תלוי, בין היתר, בתנאי השוק במועד הגיוס

 
מהווה הצעה לציבור לרכוש ניירות ערך של החברה, ואין לרכוש    איננו למען הסר ספק, דוח מיידי זה   .5

פי דוח זה. נוסף על כך, ייתכנו שינויים מהותיים,  -או להתחייב לרכוש ניירות ערך של החברה על
 . לרבות שינויים בטיוטת שטר הנאמנות ו/או בפרטים שנכללו בדוח זה

 

 בכבוד רב, 
 בע"מ  (1970אלקטרה מוצרי צריכה )

 :ידי-על חתם נ

 יו"ר דירקטוריון , דניאל זלקינד

 ומערכות המידע צברי, סמנכ"ל בכיר והאחראי על העניינים הכספיים  יהונתן
  

 
  2021באוגוסט    5(. ראה דוח מיידי של החברה מיום  068970-01-2019  )אסמכתא מספר:  2019באוגוסט    12כפי שפורסם ביום    1

 .2022באוגוסט   12( בדבר הארכת תוקפו של תשקיף המדף עד ליום 2021-01-062101)אסמכתא מספר: 



 

 שטר נאמנות 

  



 ש ט ר  נ א מ נ ו ת 

 תוכן עניינים 

 1 ......................................................................................................................................... ש ט ר  נ א מ נ ו ת 

 1 ..................................................................................................................................... ש ט ר  נ א מ נ ו ת 

 2 ............................................................................................. פרשנות; הגדרות; כניסה לתוקף מבוא;  .1

 4 ................................................................... הנפקת אגרות החוב )סדרה א'(; תנאי הנפקה; דרגה שווה .2

מינוי הנאמן; כניסה לתוקף של הכהונה; תקופת הכהונה; פקיעת כהונה; התפטרות; פיטורין; תפקידי   .3

 6 ......................................................................................................................... הנאמן; סמכויות הנאמן 

 7 .................................................................... ידי מחזיק קשור- ידי החברה או על- רכישת אגרות חוב על .4

 8 התחייבויות החברה  .5

 15 בטוחות  .6

 15 פדיון מוקדם  .7

 17 .......................................................................................................... רעון מיידי זכות להעמדה לפי .8

 21 .......................................................................................................... תביעות והליכים בידי הנאמן  .9

 21 ........................................................................................ סדר קדימויות בנשיה; חלוקת התקבולים  .10

 22 סמכות לדרוש מימון  .11

 22 ........................................................................................................... סמכות לעכב חלוקת כספים  .12

 23 ............................................................................................. דעה על חלוקה והפקדה אצל הנאמן הו .13

 23 ............................................................................................... נציגות דחופה למחזיקי אגרות החוב  .14

 23 ................................................. הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה; הפקדה בידי הנאמן  .15

 24 השקעות כספים  .16

 24 סודיות  .17

 25 הסכמים אחרים  .18

 25 ידי הנאמן -על דיווח  .19
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 25 ............................................................................................................ שכר וכיסוי הוצאות הנאמן  .20

 26 אחריות והסתמכות  .21

 26 ...................................................................................................... סמכות הנאמן להעסיק שלוחים  .22

 27 שיפוי  .23

 29 הודעות  .24

 29 ................................................................ ויתור; פשרה; שינויים בתנאי שטר הנאמנות, אגרות החוב .25

 30 ............................................................................................................ מרשם מחזיקי אגרות החוב  .26

 30 .................................................................................................... אסיפות של מחזיקי אגרות החוב  .27

 34 תחולת הדין  .28

 34 סמכות ייחודית  .29

 34 בא כוח  .30

 34 כללי  .31

 34 מענים  .32

 34 הסמכה למגנ"א  .33

 37 ............................................................................................................. ( בע"מ 1970אלקטרה מוצרי צריכה )

 37 .......................................................................................................................................ספת ראשונה תו

 37 .............................................................................................................................. אגרות חוב )סדרה א'( 

 37 ....................................................................................................................אגרות חוב רשומות על שם

 38 ................................................................................................................................................ 2.1נספח  

 38 ............................................................................................. התנאים הכלליים של אגרות החוב )סדרה א'( 

 38 כללי  .1

 38 ......................................................................................................... חובמועד פירעון קרן אגרות ה .2

 38 הריבית של אגרות החוב  .3
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 38 ................................................................................................... תנאי ההצמדה של הקרן והריבית  .4

 38 ........................................................................................... תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב  .5

 39 ............................................................................... הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה  .6

 39 ........................................................................................ אגרות החוב ומרשם מחזיקי אגרות החוב  .7

 39 ............................................................................................... פיצול תעודות אגרות החוב והעברתן  .8

 40 פדיון מוקדם  .9

 40 וב רכישת אגרות הח  .10

 40 ....................................................................................... ויתור; פשרה ושינויים בתנאי אגרות החוב  .11

 40 .......................................................................................................... אסיפות מחזיקי אגרות החוב .12

 40 פירעון מיידי  .13

 40 הודעות  .14

 41 ................................................................................................................................................. 20נספח  

 41 ...................................................................................................................... שכר הנאמן וכיסוי הוצאות 

 

 



 [01.20223027. מיום טיוטה]

 ש ט ר  נ א מ נ ו ת 

 2022של שנת ___* בחודש   * ___, יום שתאריכו

 

  : ב י ן

 בע"מ  (1970) צריכה  מוצרי אלקטרה
   520039967 .פח.

 לציון - ראשון, 1ספיר  יוסףמרחוב 
 03-9612664פקס מספר: 

 "( החברה)"
 ; מצד אחד

 

   : ל ב י ן

 בע"מ משמרת חברה לשירותי נאמנות
 513771337ח.פ. 

 תל אביב ,48מנחם בגין מרחוב 
 03-6374344פקס מספר: 

 "( הנאמן)"
 ; מצד שני

 

,  )כהגדרתו להלן(  תשקיףהוהחברה שוקלת את האפשרות לפרסום דוח או דוחות הצעת מדף מכח   הואיל:
-(, אשר תירשמנה למסחר בבורסה לניירות ערך בתל 'סדרה אפיהם היא תציע אגרות חוב )-אשר על

 אביב בע"מ; 
 

הודיעה  2022  ינואר  ובחודש  והואיל פורס  ,  אנד  )"  מעלותסטנדרט  דירוג    "( מעלותבע"מ  מתן    ' -ilAA'על 
דאבל   החברה  מינוס(  A)דהיינו,  של  חדשה  חוב  אגרות  סדרת  בהודעת    להנפקת  שפורטו  בתנאים 

   ;מעלות
 

) והואיל והנאמן הסכים לשמש כנאמן לאגרות החוב  פנתה אל הנאמן  (, בכפוף לתנאים  'סדרה אוהחברה 
 יחייב את החברה ואת הנאמן; נאמנות זהשטר ולכך ש זה נאמנות הקבועים בשטר 

 
והנאמן מצהיר כי הינו חברה הרשומה בישראל מוגבלת במניות, שנתאגדה בישראל לפי חוק החברות,   והואיל

ותנאי    ,1999- התשנ"ט דרישות  כל  על  עונה  והוא  בנאמנויות,  עיסוק  היא  העקרית  מטרתה  אשר 
ערך,   ניירות  בחוק  ובפרט  דין,  כל  על־פי  לאגרות    1968-תשכ"חההכשירות הקבועות  כנאמן  לשמש 

- פי דין או הסכם שהנאמן כפוף לו להתקשרותו עם החברה על-( וכי אין כל מניעה על'סדרה אהחוב )
 ; פי שטר נאמנות זה

 
או הסכם שהחברה כפופה לו להתקשר  ו/פי כל דין  - והחברה מצהירה בזאת כי אין לגביה כל מניעה על והואיל

הנאמן   זהעם  נאמנות  )  בשטר  החוב  אגרות  של  הנפקה  אולבצע  זה    ('סדרה  שטר  לתנאי  בהתאם 
האישורים   כל  את  קיבלה  ההיתרים  והחברה  הסכם  הנדרשים  ו/או  ו/או  דין  כל  ביצוע  לפי  לשם 

 ; ההנפקה הנדונה
 

הסכמי  ב)למעט עניין הנובע מעצם כהונתו כנאמן בשטרות נאמנות או    ולנאמן אין כל עניין בחברה  והואיל
, ולחברה אין כל עניין אישי  (, ככל שנחתמואגרות חוב אחרות שנחתמו בינו לבין החברה בנאמנות או  

   ;( של החברה'סדרה אנאמן לאגרות החוב ) החורג מהיותו של הנאמן  בנאמן
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 לפיכך הוסכם, הוצהר והותנה בין הצדדים כדלקמן: 

 מבוא; פרשנות; הגדרות; כניסה לתוקף  .1

בכל מקרה   והנספחים המצורפים לו מהווים חלק מהותי ובלתי נפרד הימנו. , התוספות לוהמבוא לשטר נאמנות זה .1.1
"  ('סדרה אהכלליים של אגרות החוב )לו )לרבות "התנאים  התוספות והנספחים סתירה בין שטר הנאמנות לביןשל 

שטר  , יגברו הוראות "((' סדרה א) החוב אגרות  של הכלליים התנאים)" שבתוספת הראשונה לשטר הנאמנות(
  לא קיימת סתירה בין השטרת החברה מצהירה כי נכון למועד חתימ .הנאמנות, והכול בכפוף לתקנון והנחיות הבורסה

 לו. והנספחים  התוספותשטר הנאמנות לבין 

ואין   חלוקת שטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי מקום בלבד, .1.2
 .להשתמש בהם לשם פרשנות 

כל האמור במין זכר אף מין נקבה   זה בלשון רבים אף יחיד הם במשמע וכן להפך, נאמנות כל האמור בשטר .1.3
הוא במשמע וכן להפך, וכל האמור באדם אף תאגיד הוא במשמע, והכל כשאין בשטר נאמנות זה הוראה  

 .אחרת מפורשת

ואין הן    ( בלבד,'סדרה אלמען הסר ספק, מובהר, כי ההוראות בשטר נאמנות זה מתייחסות לאגרות החוב ) .1.4
 . תשקיףהפי -חברה רשאית להציע עלמתייחסות ליתר סדרות אגרות החוב שה

שאינן ניתנות   זה וכן בכל מקרה של סתירה בין הוראות הדין הישראלינאמנות בכל עניין שלא נזכר בשטר  .1.5
. בכל  שאינן ניתנות להתניה להתניה לבין שטר נאמנות זה, יפעלו הצדדים בהתאם להוראות הדין הישראלי

  ו/או באגרת החובבקשר לשטר הנאמנות  בדוח הצעת המדףמקרה של סתירה בין ההוראות המתוארות 
  חתימת השטרשטר נאמנות זה יגברו הוראות שטר נאמנות זה. החברה מצהירה כי נכון למועד  לבין הוראות 

 . כאמור לא קיימת סתירה

 הגדרות .1.6

 : צויין מפורשות אחרתצידם, אלא אם בשטר נאמנות זה תהיה לביטויים הבאים המשמעות של 

: אגרות החוב  , לעיל ולהלן"אגרות החוב שבמחזוראו "  "אגרות החובאו "  "('סדרה אאגרות החוב )" .1.6.1
ידי החברה  -אשר תונפקנה עלש"ח ערך נקוב כל אחת,    1בנות  רשומות על שם,  ( של החברה,  'סדרה א)
   ;פקעו או התבטלו, ואשר לא נפרעו במלואן או  פי שטר נאמנות זה-לע

 לשטר נאמנות זה;  5.18": אמות המידה הפיננסיות שנקבעו בסעיף אמות המידה הפיננסיות" .1.6.2

כוחם,  -ידי באי- (, בה נכחו, בעצמם או על'סדרה א": אסיפת מחזיקי אגרות החוב )אסיפה מיוחדת" .1.6.3
יותרישני או  )ה  ם  לפחות חמישים אחוזים  אגרות החוב  50%מחזיקים  של  הנקוב  הערך  מיתרת   )

( במועד הקובע לאסיפה, או אסיפה נדחית של אסיפה זו, שנכחו בה, בעצמם או  'סדרה אשבמחזור )
 ( מן היתרה האמורה;20%מחזיקים של לפחות עשרים אחוזים )שני כוחם,  ידי באי-על

כוחם,  -ידי באי - (, בה נכחו, בעצמם או על'סדרה א ": אסיפת מחזיקי אגרות החוב )אסיפה רגילה" .1.6.4
( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור  25%מחזיקים של לפחות עשרים וחמישה אחוזים )

 ; בכל מספר משתתפים שהוא( במועד הקובע לאסיפה, או אסיפה נדחית של אסיפה זו, 'סדרה א)

תשקיף, בו יושלמו כל  ה פי  -": דוח הצעת המדף אשר יפורסם עלדוח ההצעה" או "דוח הצעת המדף" .1.6.5
ידי החברה ערב הצעתן  - יוחדים להצעה, לרבות הרכב היחידות המוצעות כפי שיקבעו עלהפרטים המ

בהתאם לתקנון ולהנחיות הבורסה,    ,(, בהתאם להוראות כל דין'סדרה אלראשונה של אגרות החוב )
 ;ולשטר זה  כפי שיהיו באותה עת

דוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה  מאוחדים  כספיים  דוחות" .1.6.6 המפורסמים האחרונים, ": 
 סקורים או מבוקרים, לפי העניין. 

המפורסמים  סולו  כספיים  דוחות" .1.6.7 החברה  של  "סולו"(  )דוחות  הנפרדים  הכספיים  דוחותיה   :"
 האחרונים, סקורים או מבוקרים, לפי העניין. 

 אביב בע"מ;-": הבורסה לניירות ערך בתלהבורסה" .1.6.8

ביום  שפורסם    2020הדוח התקופתי של החברה לשנת  :  "2020  לשנת  החברה  של  התקופתי  הדוח" .1.6.9
 (; 2021-01-023920)אסמכתא מספר:  2021 פברוארב 28

הון עצמי בניכוי נכסים לא מוחשיים )כגון מוניטין, זכויות יוצרים, פטנטים,    :"הון עצמי מוחשי" .1.6.10
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וכד במושכר  שיפורים  מסחריים,  שמות  מסחר,  שמוצג  ומהסימני  כפי  סולובדוחות  (  .  הכספיים 
יתרות   כי  בזאת  סולו  מובהר  הכספיים  בדוחות  השקעה  מאזניות  לרבות  מוחזקות  חברות  בגין 

 ;בחברות מוחזקות נכללות בהון העצמי המוחשי של החברה

לרישומים" .1.6.11 לרישומים":  החברה  חברה  טפחות  אחרת    בע"מ  מזרחי  לרישומים  חברה  כל  או 
, ובלבד שכל ניירות הערך של החברה יהיו רשומים על שם אותה  שהחברה תתקשר עימה מעת לעת

 ; חברה לרישומים

ברוב של לפחות    ( 'סדרה את מחזיקי אגרות החוב )החלטה שהתקבלה באסיפ":  החלטה מיוחדת" .1.6.12
 ; המשתתפים בהצבעה, למעט הנמנעים  ( ממספר הקולות2/3שני שלישים )

רגילה" .1.6.13 )החלטה  החוב  אגרות  מחזיקי  באסיפת  שהתקבלה  החלטה  א":  של  'סדרה  רגיל  ברוב   )
 ; המשתתפים בהצבעה, למעט הנמנעים

"החוק" .1.6.14 ניירות ערך" או  ניירות ערך,  חוק  כפי שיהיו מעת  והתקנות    1968-תשכ"חה": חוק  לפיו, 
 לעת;

 כפי שיהיו מעת לעת;  ,, והתקנות לפיו1999- תשנ"טה": חוק החברות, חוק החברות" .1.6.15

, והתקנות לפיו, כפי שיהיו  2018- ע"חשחוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, הת  ":חוק חדלות פירעון" .1.6.16
 ; מעת לעת

התשע"ד  :"דירוג  חברת" .1.6.17 האשראי,  דירוג  חברות  פעילות  להסדרת  בחוק  דירוג'  'חברת  -כהגדרת 
2014 ; 

 ;": כל יום בו מתקיים מסחר בבורסהיום מסחר" .1.6.18

 ; ": כל יום בו פתוחים מרבית הבנקים בישראל לביצוע עסקאותיום עסקים" .1.6.19

 ": מערכת גילוי נאות אלקטרונית של רשות ניירות ערך; מגנ"א" .1.6.20

  ;בחוק ניירות ערך"מחזיק" מונח ה כהגדרת  ":המחזיקים"  או "החובמחזיק באגרות " .1.6.21

": חברה בת של החברה ו/או חברה קשורה של החברה ו/או חברה כלולה של החברה  מחזיק קשור" .1.6.22
ו/או בעל השליטה )במישרין ו/או בעקיפין( ו/או בן משפחתו )כהגדרתו בחוק ניירות ערך( ו/או תאגיד  

 ; בשליטת אחד מהם

 לשטר נאמנות זה;   26": מרשם מחזיקי אגרות החוב כאמור בסעיף מרשם" .1.6.23

אגרות  או כל מי שיכהן מדי פעם כנאמן של מחזיקי    ,בע"מ  משמרת חברה לשירותי נאמנות  ":הנאמן" .1.6.24
 ( לפי שטר זה;'סדרה אהחוב )

 ": כהגדרתו בחוק החברות; נושא משרה " .1.6.25

 (;'סדרה א) ": סך הערך הנקוב שטרם נפרע של אגרות החובקרן" .1.6.26

כפי שייקבע  בשיעור  (,  'סדרה א": הריבית השנתית הקבועה שתישאנה אגרות החוב )המקורריבית  " .1.6.27
השנתית הריבית  שיעור  על  החברה  שתערוך  תוצאות  כפי  ,  במכרז  על  בדוח  תפרסם  שהחברה 

 ; ההנפקה

והתוספות  : שטר נאמנות זה לרבות הנספחים  "זה  נאמנות  שטראו "  "שטר הנאמנות" או "שטר זה" .1.6.28
 ; המצורפים אליו ומהווים חלק בלתי נפרד הימנו

 ": כהגדרת המונח בחוק; שליטה" .1.6.29

חוב" .1.6.30 אגרת  )תעודת  חוב  אגרת  תעודת  א":  מופיע  'סדרה  נוסחה  אשר  לשטר  (  הראשונה  בתוספת 
 ; נאמנות זה

 ; ": כהגדרתו בחוק ניירות ערךתאגיד מדווח" .1.6.31

  הצעת  דוח   יפורסם  מכוחו  1, 1920  אוגוסט ב  13תאריך    נושא  של החברה  תשקיף המדף ":  התשקיף" .1.6.32

 
של תשקיף המדף עד ליום    תוקפובדבר הארכת    (062101-01-2021)אסמכתא מספר:    2021באוגוסט    5מיום  ראה דוח מיידי של החברה    1

 .2022 באוגוסט  12



 - 4 - 

 

 .המדף

בכל מקום בשטר זה בו נאמר "בכפוף לכל דין" )או ביטוי הדומה לכך(, הכוונה היא בכפוף לכל דין שאינו   .1.7
 הוראות הדין הישראלי.  פי-עלניתן להתניה,  

 (; תנאי הנפקה; דרגה שווה'סדרה אהנפקת אגרות החוב ) .2

  אתנושאות ה( 'סדרה אחוב )ה אגרות  את החברה תהא רשאית להנפיק בהתאם לתנאי התשקיף ושטר זה .2.1
 . המקורריבית 

 ( אינן צמודות )קרן וריבית( לבסיס הצמדה כלשהו. 'סדרה אאגרות החוב )

( החוב  אאגרות  )קרן(  'סדרה  לפירעון  תעמודנה  שנתיים  שבעה)  7-ב(  תשלומים    4:  כדלקמן,  שווים  לא( 
בשיעור   ביום    כל   12.5%  של תשלומים  מהשנים    שלבדצמבר    31אחד  אחת    2,  )כולל(  2026עד    2023כל 

ותשלום נוסף    )כולל(  2028- ו  2027בדצמבר של כל אחת מהשנים    31כל אחד ביום    15%תשלומים בשיעור של  
והתשלום    2023  דצמברב  31. התשלום הראשון של הקרן ישולם ביום  2029  בדצמבר  31ביום    20%של    בשיעור

 . 2029 דצמברב 31האחרון של הקרן ישולם ביום 

של    דצמברב  31וביום    יוניב  30, ביום  ( תשולם בתשלומים חצי שנתיים'סדרה אהריבית בגין אגרות החוב )
, ותשלום  2022  יוניב  30תשלום הריבית הראשון יהיה ביום  ש  באופן,  )כולל(  2029עד    2022כל אחת מהשנים  

 )ביחד עם תשלום הקרן האחרון(.  2029 דצמברב 31הריבית האחרון יהיה ביום 

ידי החברה,  -חוב על ה (, תורחב סדרת אגרות 'סדרה אאם לאחר מועד הנפקתן לראשונה של אגרות החוב ) .2.2
( אשר יונפקו במסגרת הרחבת הסדרה, לא יהיו זכאים לקבל תשלום על  'סדרה אמחזיקי אגרות החוב )

חשבון קרן ו/או ריבית בגין אגרות החוב האמורות שהמועד הקובע לתשלומו יחול קודם למועד הנפקתן  
 . כאמור

החברה שומרת לעצמה את הזכות להנפיק בכפוף להוראות הדין, בכל עת ומבלי להידרש להסכמת הנאמן   .2.3
י פדיון, ריבית,  ו/או מחזיקי אגרות החוב סדרות נוספות של אגרות חוב )"הסדרות הנוספות"(, בתנא 

הצמדה, דרגת פרעון במקרה של פירוק ותנאים אחרים, כפי שהחברה תמצא לנכון, ובין שהם עדיפים על  
פני תנאי אגרות החוב, שווים להם או נחותים מהם, והכל מבלי לפגוע בחובת הפרעון המוטלת עליה.  

, אשר להן  אחרים שהינם חובאו ניירות ערך מובהר כי החברה לא תהיה רשאית להנפיק סדרות נוספות 
או  ( של החברה, למעט אם הסדרות הנוספות 'סדרה אעדיפות כלשהי בסדר הנשיה ביחס לאגרות החוב )

כאמור תובטחנה בבטוחות ובשעבודים מכל סוג שהוא ורק ביחס לאותם  ניירות ערך אחרים שהינם חוב 
ביצוע הנפקת   טרםרה בכירה בחברה, של נושא משבכתב  החברה תמסור לנאמן אישור   .שעבודים ובטחונות

 .בדבר עמידה בתנאים שבסעיף זהאו ניירות ערך אחרים שהינם חוב  הסדרות הנוספות

דעתה  פי שיקול - החברה תהיה רשאית, מעת לעת, עלבכפוף לקבלת אישור הבורסה לרישום למסחר,   .2.4
( הקיימים באותה  ' סדרה א הבלעדי, ללא צורך בקבלת אישור מהנאמן ו/או מהמחזיקים באגרות החוב )

( נוספות )בין בהצעה פרטית, בין  'סדרה א( ולהנפיק אגרות חוב )'סדרה אעת, להרחיב את אגרות החוב )
פי דוח הצעת מדף ובין בדרך אחרת(, לרבות למחזיק קשור, בכל מחיר ובכל אופן  -במסגרת תשקיף, בין על

העדר ניכיון או העדר פרמיה( שונים מאלו שהיו   שייראו לחברה, לרבות בשיעור ניכיון או פרמיה )לרבות
 )אם בכלל( בהנפקות אחרות שבוצעו מאותה סדרה ובלבד שיתקיימו כל אלו: 

עומדת ותעמוד החברה בכל אמות המידה  עובר למועד הרחבת הסדרה וכן לאחר הרחבת הסדרה   .2.4.1
בהתאם   וזאת  סעיף  הפיננסיות  )לעניין  סולו  הכספיים  הכספיים    (לשטר  5.18.1לדוחות  ולדוחות 

ידי החברה עובר למועד הרחבת הסדרה כאמור  - לשטר(, שפורסמו על  5.18.2המאוחדים )לעניין סעיף  
 )וזאת מבלי להתחשב בתקופות ריפוי כלשהן(. 

אי .2.4.2 מתקיימת  בסעיף  לא  המפורטות  מיידי  לפירעון  מהעילות  להתחשב    להלן  8.1זו  מבלי  )וזאת 
, וביצוע הרחבת הסדרה לא יביא להתקיימות איזו מהעילות לפירעון מיידי  בתקופות ריפוי כלשהן(

 ; להלן 8.1המפורטות בסעיף 

 ;החוב בהתאם לשטר זה החברה עומדת בכל התחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות .2.4.3

לעניין סעיף זה  כפי שהיה ערב ביצוע הרחבת הסדרה.  אגרות החוב  הרחבת הסדרה לא תפגע בדירוג   .2.4.4
( ככל שאגרות החוב  כי  איובהר  על'סדרה  תדורגנה  הדירוג  -(  בחינת  דירוג אחת,  יותר מחברת  ידי 

לצורך סעיף זה תיעשה על־פי הדירוג הגבוה מביניהם. מובהר כי התחייבויות החברה כאמור בפסקה  
זו לעיל תחולנה רק ביחס להנפקות נוספות של אגרות חוב על דרך של הרחבת סדרה וההתחייבויות  
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חוב בדרך של הרחבת סדרה של סדרות אחרות הקיימות    כאמור לא תחולנה ביחס להנפקת אגרות
במחזור באותה עת, או ביחס להנפקת סדרות אגרות חוב חדשות, או לכל סוג אחר של חוב שתיטול  
נטילת החוב   תלות במועד ההנפקה או מועד  והכל ללא  ובין אם לאו,  ידורגו  בין אם אלו  החברה, 

נטילת החוב כאמור למועד הרחבת הסדרה כאמור,    כאמור, ללא תלות בסמיכות של מועד ההנפקה או
 . וכן ללא תלות בסמיכות למועד או היותו גורם לשינוי דירוג כלשהו

סדרה  טרם ביצוע הרחבת סדרה של אגרות החוב ) (1לא יאוחר מיום עסקים אחד )  החברה תמסור לנאמן  .2.5
ככל שיערך מכרז מקדים   ,למשקיעים מסווגיםובכל אופן לא יאוחר מהמועד בו ייערך מכרז מקדים   ('א

וככל שהחברה לא תקיים מכרז למשקיעים מסווגים כאמור, לא יאוחר מהמועד בו ייערך מכרז   כאמור,
ידי נושא המשרה הבכיר  -הודעה על כוונה לבצע הרחבת סדרה כאמור אליה יצורף אישור חתום עלציבורי, 

בקשר עם הרחבת הסדרה לרבות   החברה בתנאים המפורטים לעילבתחום הכספים בחברה בדבר עמידת  
  2.4.1בקשר עם התנאי שבסעיף  פירוט החישובים הרלוונטיים בקובץ אקסל פעיל לשביעות רצון הנאמן 

. הנאמן רשאי להסתמך על אישור החברה ולא יידרש לבצע בדיקה נוספת מטעמו )ויובהר, כי האמור  לעיל
פי דין(. הנאמן יכהן, בכפוף להוראות שטר הנאמנות, כנאמן  -מאחריותו על  בסעיף זה לא פוטר את הנאמן

(, כפי שתהיינה מעת לעת במחזור, וזאת גם במקרה של הרחבת סדרה,  'סדרה אעבור אגרות החוב )
של הרחבת סדרה כאמור, לנאמן   במקרהוהסכמת הנאמן לכהונתו כאמור לסדרה המורחבת לא תידרש. 

ת שכר הטרחה השנתי של הנאמן בשיעור כפי שיוסכם עם החברה, ושלא יגדל  תהיה הזכות לדרוש הגדל
 . זה לשטר 20נספח ב  המפורט השנתי הטרחהמשכר  25%-מ  בלמעלה

( שתהיינה במחזור ואגרות חוב נוספות מאותה סדרה אשר תונפקנה )אם בכלל(  'סדרה אאגרות החוב ) .2.6
ות יחול גם לגבי  לעיל, תהווינה )ממועד הנפקתן( סדרה אחת לכל דבר ועניין ושטר הנאמנ  2.4כאמור בסעיף 

 כל אגרות חוב נוספות מאותה סדרה כאמור.  

בשיעור ניכיון  (, במסגרת הרחבת סדרה, 'סדרה אבמקרה שבו תנפיק החברה בעתיד אגרות חוב נוספות ) .2.7
השונה משיעור הניכיון הקיים לאותה סדרה )לרבות היעדר ניכיון(, תפנה החברה, לפני הרחבת הסדרה,  

ל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור מדמי הניכיון בגין אגרות החוב  לרשות המסים על מנת לקב
האמורות, ייקבע לאגרות החוב האמורות שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון  
השונים באותה סדרה, ככל שיהיו. במקרה של קבלת אישור כאמור, החברה תחשב, לפני מועד הרחבת  

(, ותפרסם בדיווח מיידי לפני הרחבת  'סדרה אהניכיון המשוקלל בגין כל אגרות החוב )הסדרה את שיעור  
את שיעור הניכיון המשוקלל האחיד לכל   (ההנפקה  תוצאות  בדבר  מיידי)וככל הניתן בדיווח  הסדרה כאמור

הסדרה והמס ינוכה במועדי הפירעון של אגרות החוב לפי שיעור הניכיון המשוקלל כאמור ובהתאם  
  להוראות הדין. במידה ולא יתקבל אישור כאמור, החברה תודיע בדיווח מיידי, לפני הנפקת אגרות החוב 

ר כאמור ועל כך ששיעור הניכיון האחיד יהא שיעור  כתוצאה מהרחבת הסדרה, על אי קבלת אישו הנוספות
הניכיון הגבוה ביותר שנוצר בגין הסדרה. המס ינוכה במקור בעת פרעון אגרות החוב, בהתאם לשיעור  

הניכיון שידווח כאמור. לפיכך, ייתכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור בגין דמי ניכיון בשיעור הגבוה מדמי  
אגרות חוב טרם הרחבת הסדרה. במקרה זה, נישום שהחזיק את אגרות  הניכיון שנקבעו למי שהחזיק 

החוב לפני הרחבת הסדרה ועד לפרעון אגרות החוב, יהיה זכאי להגיש דוח מס לרשות המסים ולקבל החזר  
 של המס שנוכה מדמי הניכיון, ככל שהינו זכאי להחזר כאמור על־פי דין. 

תעמודנה כולן בדרגת בטחון   בת סדרה, כמפורט לעיל(מסגרת הרחב)לרבות אלו שתונפקנה  אגרות החוב .2.8
פי שטר נאמנות זה, ובלי זכות בכורה או  - שווה פרי פסו בינן לבין עצמן בקשר עם התחייבויות החברה על

 עדיפות של האחת על פני האחרת.

 דירוג אגרות החוב  .2.9

תנאי אגרות החוב,   פי-על , הסופי והמדויק של החוב  בפועל החברה מתחייבת לפעול לכך שעד לסילוק המלא
ומילוי כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב, ככל שהדבר בשליטתה, אגרות החוב יהיו  

( או  'watch list'. לעניין זה מובהר, כי העברת אגרות החוב לרשימת מעקב )חברת דירוג  ידי -על במעקב דירוג  
החברה איננה  יובהר כי    לא ייחשבו כהפסקת דירוג. חברת הדירוג    ידי- עלבוצעת  כל פעולה דומה אחרת המ

מתחייבת שלא להחליף חברת דירוג או שלא לסיים התקשרות עם חברת הדירוג במשך תקופת אגרות החוב  
או תפסיק את עבודתה, לרבות במקרה בו אגרות  (. במקרה בו החברה תחליף את חברת הדירוג,  'סדרה א)

, לא יאוחר מיום  דיווח מיידיהחברה על כך    מספר חברות דירוג, תפרסם  ידי -על( תדורגנה  'ה אסדר החוב )
.  או הפסקת עבודתה, לפי העניין  את הסיבות לשינוי חברת הדירוג   דיווח ותציין ב  מסחר אחד ממועד השינוי, 

מובהר, כי אין באמור לעיל כדי לגרוע מזכותה של החברה להחליף בכל עת חברת דירוג, לפי שיקול דעתה  
 הבלעדי ומכל סיבה שתמצא לנכון.  
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 להלן.   235.2 ףהא כפופה לאמור בסעיתירידת דירוג או הפסקתו,  

התפטרות; פיטורין; תפקידי מינוי הנאמן; כניסה לתוקף של הכהונה; תקופת הכהונה; פקיעת כהונה;  .3

 הנאמן; סמכויות הנאמן 

 מינוי הנאמן 

כנאמן ראשון עבור מחזיקי אגרות החוב    בע"מ  משמרת חברה לשירותי נאמנות החברה ממנה בזאת את   .3.1
לחוק ניירות ערך לרבות עבור זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא שולמו    1מכח הוראות פרק ה'

 לאחר שהגיע מועד תשלומם. 

  1היה ונאמן הוחלף בנאמן אחר, יהיה הנאמן האחר נאמן עבור מחזיקי אגרות החוב מכח הוראות פרק ה'  .3.2
אגרות החוב אשר לא שולמו לאחר שהגיע מועד   זכאים לתשלומים מכח  ניירות ערך לרבות עבור  לחוק 

 תשלומם. 

 כניסה לתוקף של הכהונה 

תנאי שטר נאמנות זה יכנסו לתוקפם במועד הנפקת  הנאמנות למחזיקי אגרות החוב ותפקידי הנאמן לפי   .3.3
 החברה.  ידי-על( 'סדרה אאגרות החוב )

 תקופת הכהונה; פקיעת כהונה; התפטרות; פיטורין 

יכהן החל מהמועד האמור בסעיף   .3.4 לעיל וכהונתו תסתיים במועד כינוסה של אסיפת    3.1הנאמן הראשון 
ימים ממועד הגשת הדוח השנתי    14"(, שיכנס הנאמן לא יאוחר מתום  אסיפת המינוי הראשונהמחזיקים )" 

)א( לחוק. ככל שאסיפת המינוי הראשונה )ברוב רגיל( אישרה את  1ח 35השני על ענייני הנאמנות לפי סעיף  
הנאמן הראשון, ימשיך זה לכהן כנאמן עד לתום תקופת המינוי הנוספת שנקבעה בהחלטת    המשך כהונת

 אסיפת המינוי הראשונה )אשר יכול ותהיה עד למועד הפרעון הסופי של אגרות החוב(.

ככל שאסיפת המינוי הראשונה ו/או כל אסיפה מאוחרת לה קצבה את תקופת המינוי הנוספת של הנאמן,  
תקופת מינויו עם קבלת החלטה של המחזיקים על אי המשך כהונתו ו/או על מינוי נאמן אחר  תסתיים  

 תחתיו. 

להלן, על מינוי הנאמן, החלפתו, כהונתו, פקיעת    3.6זה ובכפוף לאמור בסעיף    3על אף כל דבר הקבוע בסעיף   .3.5
 .  יחולו הוראות החוק כפי שיהיו מעת לעת כהונתו, התפטרות ו/או פיטוריו

כוחם, מחזיקים של  - באי ידי-עלבה נכחו, בעצמם או החלטה על העברת הנאמן מתפקידו תתקבל באסיפה  .3.6
( במועד הקובע  'סדרה א( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור )50%לפחות חמישים אחוזים )

כוחם, מחזיקים של לפחות  -באי  ידי- עללאסיפה, או באסיפה נדחית של אסיפה זו, שנכחו בה, בעצמם או  
( אחוזים  של  10%עשרה  ברוב  האמורה  היתרה  מן  )חמישים  (  המשתתפים    (50%אחוזים  הקולות  מסך 

 . , למעט הנמנעיםבהצבעה

ויות, תביעות או טענות שיהיו לחברה ו/או למחזיקי  מובהר כי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכ .3.7
אגרות החוב כלפי הנאמן, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר  

כן, לא יהא בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות,  -פי כל דין. כמו-את הנאמן מחבות כלשהי על
כלפי החברה ו/או מחזיקי אגרות החוב, ככל שיהיו, שעילתן קודמת ו/או    תביעות או טענות שיהיו לנאמן

ו/או   החברה  את  לשחרר  כדי  בכך  ואין  כנאמן,  כהונתו  סיום  למועד  קודמת  שעילתה  מתביעה  הנובעת 
 פי כל דין. -מחזיקי אגרות החוב מחבות כלשהי על

 סמכויות הנאמן

לפי שיקול  ,  בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זהבכפוף לכל דין, הנאמן, ישתמש בנאמנות,   .3.8
לב, אלא  -נ"ל, שנעשתה בתוםה דעתו המוחלט ולא יהיה אחראי לכל נזק שנגרם עקב טעות בשיקול הדעת  

פי חוק כפי שיהיה מעת  -אם כן נקבע בפסק דין חלוט כי הנאמן פעל ברשלנות )למעט רשלנות הפטורה על 
 . או בזדון או בניגוד לשטר זה  לב-לעת( או בחוסר תום

הנאמן ייצג את המחזיקים באגרות החוב בכל ענין הנובע מהתחייבויות החברה כלפיהם, והוא יהיה רשאי,   .3.9
 לשם כך לפעול למימוש הזכויות הנתונות למחזיקים לפי החוק או לפי שטר הנאמנות. 
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 רותו. פעולותיו של נאמן הן בנות תוקף על אף פגם שנתגלה במינוי או בכשי .3.10

, הנאמן לא יתערב באיזה צורה שהיא בהנהלת עסקי החברה או  והוראות שטר הנאמנות  בכפוף לכל דין .3.11
 ענייניה והדבר אינו נכלל בין תפקידיו. 

הנאמן יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובעים את זכויותיו   .3.12
בות בקשר עם כל נכס הנמצא באותו זמן בידיו, בכספת ו/או  בקשר עם הנאמנות נשוא שטר נאמנות זה, לר

 אצל כל בנק ו/או כל תאגיד עזר בנקאי ו/או עורך דין ו/או רואה חשבון. 

הנאמן זכאי במסגרת ביצוע עניני הנאמנות לפי שטר נאמנות זה, להזמין חוות דעת ו/או עצה של כל עורך   .3.13
-על דין, רואה חשבון, שמאי, מעריך, מודד, מתווך או מומחה אחר, ובלבד שחוות דעת כאמור לא תימסר  

חוות דעת או עצה שניתנה  פי  -מי שמצוי בניגוד עניינים ו/או בתחרות עם החברה. הנאמן רשאי לפעול על  ידי
אדם כאמור בין אם חוות הדעת ו/או העצה הוכנה לבקשת הנאמן או לבקשת החברה או מי מטעמה    ידי-על

או עבורה, והנאמן לא יידרש לשלם ולא ייערך קיזוז מכספים המגיעים לו בקשר עם כל הפסד או נזק שיגרם  
או חוות דעת כאמור, אלא אם נקבע בפסק דין   כתוצאה מכל פעולה ו/או מחדל שנעשו על ידו על סמך עצה

. החברה מתחייבת לשאת, לרבות מראש,  דין  פי-על שאינה פטורה    חלוט כי הנאמן פעל בזדון או ברשלנות
הנאמן ובלבד שהנאמן ייתן    ידי-עלבשכר סביר בגין העלות הכרוכה בהעסקת כל מומחה כאמור שימונה  

)בסעיף    דעת או עצה ממומחה תוך פירוט העלויות הכרוכות בכךלחברה הודעה מראש על כוונתו לקבל חוות  
יובהר כי ההודעה    ., ובכפוף לכך ששכר הטרחה האמור אינו חורג מגבולות הסביר והמקובל"(ההודעהזה: "

מראש   המחזיקיםתינתן  בזכויות  לפגוע  הנאמן  לדעת  עשוי  כאמור  מראש  ההודעה  מתן  אם  שאז    אלא 
 . בו הנאמן יסבור כי לא תהא פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החובההודעה תינתן בדיעבד במועד 

מכתב, מברק, פקסימיליה ו/או כל    ידי -על כל עצה ו/או חוות דעת כזו יכולה להינתן, להישלח או להתקבל  
גם אם יסתבר לאחר מכן   אמצעי אלקטרוני אחר להעברות מידע והנאמן רשאי לפעול בהסתמך עליהן, 

, אלא אם ניתן היה לגלות  שנפלו בהן שגיאות ו/או שינויים לרבות עקב משלוחן או קבלתן באמצעים כאמור
 . אלה בבדיקה סבירה ו/או שינויים  שגיאות

י לתת הסכמתו או אישורו לכל בקשה לבית משפט הבאה לפי דרישתו של מחזיק אגרות החוב,  הנאמן רשא .3.14
בקשה כזו ומפעולות שנעשו כתוצאה    ידי - עלוהחברה תפצה את הנאמן עבור כל ההוצאות הסבירות שנגרמו  

 ממנה או בקשר איתה. 

מנות זה ובהתאם לכל  הנאמן רשאי לנקוט בכל הליך לשם הגנה על זכויות המחזיקים כמפורט בשטר נא .3.15
 דין. 

 לשטר זה. 22בסעיף הנאמן רשאי למנות שלוחים כמפורט  .3.16

מטעמה לנאמן בקשר עם  ידה שתמציא החברה או מי  -החברה מסכימה כי אישורים והודעות חתומות על  .3.17
 אגרות החוב ואשר יישלחו לנאמן כמסמכים סרוקים בדואר אלקטרוני, יהיה הנאמן רשאי להציגם כמקור. 

 מחזיק קשור  ידי- עלהחברה או  ידי-על רכישת אגרות חוב  .4

אגרות חוב  החברה שומרת לעצמה את הזכות לרכוש בכל עת, בין בבורסה ובין מחוצה לה, בכפוף לכל דין  .4.1
בכל מחיר שיראה לה )וממוכרים שייבחרו לפי שיקול דעתה וללא חובת פנייה לכלל המחזיקים(, בלי  

ידי החברה, תודיע על  - לפגוע בחובת הפירעון של יתרת אגרות החוב שבמחזור. במקרה של רכישה כזו על
( תירכשנה, החברה תפנה למסלקת הבורסה  ' סדרה אהחברה בדוח מיידי. במקרה בו אגרות החוב ) כך

 (.'סדרה אבבקשה למשיכת תעודות אגרות החוב )

, והחברה לא תהיה  החברה תתבטלנה ותמחקנה מהמסחר בבורסה ידי- עלאגרות החוב שתירכשנה   .4.2
 בכפוף לכללי הבורסה.  והכלרשאית להנפיקן מחדש, 

- לרבות בדרך של הנפקה עלמחזיק קשור רשאי לרכוש ו/או למכור מעת לעת, בין בבורסה ובין מחוץ לה,  .4.3
 די החברה, אגרות חוב בכל מחיר שייראה לו, ולמכרן בהתאם )בכפוף לכל דין(.  י

חברת  החברה שומרת לעצמה את הזכות להעמיד אמצעים לתאגידים בבעלותה המלאה )בסעיף זה: "  .4.4
שת אגרות חוב כאמור, בין בדרך של השקעה הונית, הלוואה, ערבות או בכל דרך אחרת  "( לשם רכיהבת

כפי שיוסכם בין החברה לבין חברת הבת ובכפוף לכל דין. ככל שיוודע לחברה דבר רכישה כאמור תודיע  
החברה בדיווח מיידי על רכישה כאמור, ובלבד שתחול עליה חובה חוקית לעשות כן. אגרות החוב אשר  

ידי חברת הבת תיחשבנה לנכס של חברת הבת, ולא תימחקנה מהמסחר בבורסה וכן  - זקנה כאמור עלתוח
 תהיינה ניתנות להעברה כיתר אגרות החוב. 
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זכות הצבעה  כל עוד אגרות החוב תהיינה מוחזקות בידי מחזיק קשור, הן לא תקנינה למחזיק הקשור,  .4.5
 ן לצורך קביעת קיומו של מניין חוקי. בכל אסיפה של מחזיקי אגרות החוב ולא תובאנה בחשבו

ו/או מחזיק קשור ו/או את   כשלעצמם כדי לחייב את החברהלעיל  4.5עד  4.1אין באמור בסעיפים  .4.6
 מחזיקי אגרות החוב לרכוש אגרות חוב או למכור את אגרות החוב שבידיהם. 

 התחייבויות החברה  .5

זמן שאגרות החוב לא נפרעו במלואן וכל עוד לא    החברה מתחייבת בזאת כלפי הנאמן ומחזיקי אגרות החוב, כל
 :פי שטר זה, כדלקמן- מולאו כל ההתחייבויות כלפי מחזיקי אגרות החוב והנאמן על

אשר  וכל סכום אחר  ריבית פיגורים , הריבית ,לשלם, במועדים הקבועים לכך, את כל סכומי הקרן .5.1
פי תנאי  -התנאים וההתחייבויות המוטלות עליה עלפי תנאי אגרות החוב, ולמלא אחר כל יתר -ישתלמו על

 פי שטר זה. - אגרות החוב ועל

להודיע לנאמן מיידית ובכתב ולא    –להלן  8.1שמצוינות בסעיף מבלי לקחת בחשבון את תקופות הריפוי  .5.2
( ימי עסקים: )א( מהיוודע לחברה על חשש סביר להתקיימות איזה מהאירועים המפורטים  2יאוחר משני ) 

מהיוודע לחברה כי קיים חשש סביר שימנע מהחברה את היכולת לעמוד   להלן; )ב( 8.1בסעיף 
בהתחייבויותיה הקיימות והצפויות בהגיע המועד לקיומן; )ג( מהיוודע לחברה על התקיימות איזה  

 להלן. 8.1מהאירועים המפורטים בסעיף 

  פי דוח הצעת המדף- ימים ממועד הנפקת אגרות החוב על (15) חמישה עשר למסור לנאמן לא יאוחר מתום .5.3
 ו/או ממועד הרחבת סדרת אגרות החוב העתק נאמן למקור של תעודת אגרת החוב. 

( ימי  5נושא המשרה הבכיר בכספים בחברה, תוך חמישה )  ידי- עללהודיע לנאמן בהודעה בכתב חתומה  .5.4
( ועל יתרת הסכומים אותם חייבת החברה  'סדרה אעל ביצוע כל תשלום למחזיקי אגרות החוב )עסקים, 

 ( לאחר ביצוע התשלום הנ"ל. 'סדרה אבאותו מועד למחזיקי אגרות החוב )

השנתיים של החברה, וכל  המאוחדים  ם ( ימי עסקים לאחר פרסום הדוחות הכספיי10לא יאוחר מעשרה ) .5.5
לפי דרישתו, אישור בכתב של החברה, בחתימת  לרבות תמציא החברה לנאמן, עוד שטר זה בתוקף, 

מורשי החתימה מטעמה וכן יו"ר הדירקטוריון שלה ו/או מנהלה הכללי, על כך שבתקופה שמתאריך  
ם, ועד למועד מתן האישור לא  השטר ו/או מתאריך האישור הקודם שנמסר לנאמן, המאוחר מביניה

 קיימת מצד החברה הפרה של שטר זה ותנאי אגרות החוב, אלא אם צוין בו במפורש אחרת.

ידי  -בדבר רכישת אגרות חוב על, מהיום בו נודע לחברה ימי עסקים(  4)למסור לנאמן הודעות, תוך ארבעה  .5.6
 או על כל רכישה של מחזיק קשור ככל שהמידע מצוי בידי החברה.   4החברה או חברה בת כאמור בסעיף 

להלן    24בסעיף כאמור למסור לנאמן העתקים מהודעות ומהזמנות שתיתן החברה למחזיקי אגרות החוב,  .5.7
 וכן העתק מכל מסמך או כל מידע שהחברה העבירה למחזיקי אגרות החוב, ככל שתעביר.

(  10תוך זמן סביר )ולא יאוחר מעשרה )משרה הבכיר בענייני כספים בחברה ייתן, הלגרום לכך כי נושא  .5.8
נאמן ו/או לאנשים שהנאמן יורה, כל הסבר, מסמך, חישוב או מידע בנוגע  ימי עסקים מדרישת הנאמן(, ל

פי שיקול דעתו של הנאמן, לשם מילוי  -לחברה, עסקיה ו/או נכסיה, שיהיו דרושים באופן סביר, על
תפקידיו של הנאמן מכח שטר נאמנות זה ולצורך הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב, ולהורות לרואי  

לפי דרישה סבירה בכתב של   בלוח הזמנים המפורט לעיל,ועציה המשפטיים לעשות כן, החשבון שלה ולי 
הנאמן, וזאת ככל שלדעתו הסבירה של הנאמן המידע דרוש לנאמן לשם יישום והפעלת הסמכויות,  

פי שטר הנאמנות, ובכפוף להתחייבות לסודיות כאמור  -הכוחות וההרשאות של הנאמן ובאי כוחו על
 בשטר זה.

לשמור את הפנקסים והמסמכים  לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבונאים מקובלים.  .5.9
המשמשים להם כאסמכתאות )לרבות שטרי משכון ומשכנתא, חשבונות וקבלות(, וכן לאפשר לנאמן ו/או  

רישת  ( ימי עסקים מד5למי שימנה הנאמן בכתב למטרה זו, לעיין בכל זמן סביר )ולא יאוחר מחמישה )
 הנאמן(, בכל פנקס ו/או מסמך ו/או אישור כאמור. 

על כל    ( ימי עסקים מהמועד בו נודע לחברה,2, מיד עם היוודע לה ולא יאוחר משני )בכתב להודיע לנאמן .5.10
בוצעה פעולת הוצאה לפועל על נכסיה,  הוגשה בקשה למימוש שיעבוד ו/או מקרה בו הוטל עיקול ו/או  

להלן(, וכן בכל מקרה בו מונה לנכסיה, כולם או רובם )כהגדרת  זה  ח בסעיף כולם או רובם )כהגדרת המונ
להלן(, כונס נכסים, או במקרה בו מונה לחברה מנהל מיוחד ו/או מפרק זמני או קבוע   זההמונח בסעיף 

או לפי חוק חדלות   לחוק החברות  350ו/או נאמן שמונה במסגרת בקשה להקפאת הליכים לפי סעיף 
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חברה ו/או כל בעל תפקיד אחר, ולדווח על האמצעים שנקטה לשם הסרת עיקול כזה או  כנגד ה פירעון
ביצוע הפעולה או ביטול כינוס הנכסים או ביטול המינוי האמור. החברה תנקוט על חשבונה,  ביטול 

ביצוע הפעולה ו/או מינוי כונס  ביטול ו/או  להסרת העיקול  המקובליםבהקדם האפשרי, בכל האמצעים 
מנהל מיוחד או מפרק או נאמן כאמור, וכן תדווח באופן שוטף לנאמן אגרות החוב על ההליכים  נכסים, 

   המתקיימים לפי דרישתו.

משמעם נכסים, לרבות מספר נכסים באופן מצטבר, שערכו )או ערכם(    -"  רוב נכסי החברה"בסעיף זה:  

על  לפחות  -הכולל,  מהווה  הרלוונטי,  האירוע  קרות  טרם  שפורסמו  המאוחדים  הכספיים  הדוחות  פי 

 מסך הנכסים לפי הדוחות הכספיים המאוחדים האמורים.  %43.545

מבלי להעניק   לרבות באמצעי תקשורת, החברה,לזמן את הנאמן להיות נוכח באסיפות בעלי המניות של  .5.11
 לנאמן זכות הצבעה באסיפות אלו. 

אישור בכתב  כאמור,  דרישתו( ימי עסקים ממועד 5בתוך חמישה )פי דרישתו בכתב, ־למסור לנאמן על  .5.12
, כי כל התשלומים למחזיקי אגרות החוב שולמו במלואם  המבקר של החברה  חשבוןהידי רואה -חתום על 

 ובמועדם, ואת יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור.

  י)א( לחוק, למסור לנאמן,35פי סעיף ־ בנוסף על הדוחות או ההודעות אותם מחויבת החברה להעניק על .5.13
ידי הנאמן  - רטים ו/או מידע, כפי שידרשו עלפי דרישתו, תצהיר ו/או ההצהרות ו/או מסמכים ו/או פ-על
  להכינם יכולה שהחברה אופי שיקול דעתו באופן סביר. המסמכים האמורים, המצויים בידי החברה, -על

 ( ימי עסקים ממועד דרישתו.10)  עשרהסביר, ימסרו לנאמן לא יאוחר מ  באופן

וכל דין לשם מתן  הוראות שטר זה לבצע את כל הפעולות הנחוצות ו/או הדרושות באופן סביר ובהתאם ל  .5.14
תוקף להפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של הנאמן ו/או באי כוחו בהתאם להוראות שטר נאמנות  

( ימי עסקים  5זה. ככל שסביר ורלוונטי בנסיבות העניין הפעולות האמורות יבוצעו לא יאוחר מחמישה )
 ממועד דרישתו של הנאמן. 

  בבורסה ולפעול שאגרות החוב תמשכנה להיות רשומות למסחר בבורסהלרשום את אגרות החוב למסחר  .5.15
 עד לפירעונן הסופי. 

 ( ממועד השינוי. 1לא יאוחר מיום מסחר אחד ) להודיע בכתב לנאמן על כל שינוי בשמה או בכתובתה .5.16

זה, אלא אם כן צוין מפורשות אחרת, אשר   5בקשר עם איזה מההתחייבויות, בסעיף , כל דוח או מידע .5.17
זה וזאת למעט בקשר עם ההודעות שבסעיף   5ידי החברה במגנ"א יחשב כעמידה בתנאי סעיף -יפורסם על

 לעיל.  5.2

 אמות מידה פיננסיות  .5.18

( במחזור, לעמוד בכל אמות המידה הפיננסיות המתוארות  'סדרה א אגרות החוב )החברה מתחייבת, כל עוד  
   להלן:

 מוחשי הון עצמי  5.18.1

  יליון מ  0353-מבדיקה )כהגדרתה להלן(, לא יפחת ה, בתום תקופת של החברה המוחשיההון העצמי 
 ש"ח.

 נטו   מאזןיחס חוב פיננסי נטו ל  5.18.2

 . 67%לא יעלה על   ,בתום תקופת הבדיקה )כהגדרתה להלן( נטו  מאזןיחס החוב הפיננסי נטו ל

  מתאגידים או  /ו   פיננסיים  מגופים  הלוואות  ,חוב  אגרות,  )קרי  חוב פיננסי ברוטו  – " משמעו  חוב פיננסי נטו"
מזומן(אשראי  במתן  שעיסוקם ושווי  מזומן  בניכוי  ערבויות  מוגבלים  מזומן  ושווי  מזומן)למעט    ,    כנגד 

השקעות לזמן  ,  המוכרים בדוחות הכספיים כנכסים שוטפים  נכסים פיננסיים, וכן בניכוי  (שהוציאה החברה
  הפיננסי   החוב  יובהר כי בחישוב  המאוחדים.הכספיים  והכל על בסיס הדוחות    פקדונות לזמן ארוך,וקצר  

  .חכירה  התחייבויות יכללו לא

מוגבלים    מזומן  ושווי  מזומןבניכוי מזומן ושווי מזומן )למעט  סך המאזן המאוחד    –" משמעו  נטו  מאזן"
,  המוכרים בדוחות הכספיים כנכסים שוטפים  נכסים פיננסייםכנגד ערבויות שהוציאה החברה(, וכן בניכוי  

והכל על בסיס  למעט פקדונות מוגבלים שאינם כנגד חוב פיננסי, , פקדונות לזמן ארוךולזמן קצר   השקעות 
 .הדוחות הכספיים המאוחדים
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)מאוחדים או סולו,    תקופה שבמהלכה מפורסמים שני דוחות כספיים עוקבים   – " משמעה  תקופת הבדיקה"
 .  לפי העניין(

 פיננסיות אמות מידה  ב עמידה בדיקת 5.18.3

,  מועד פרסום כל דוח כספיבבכל אחת מאמות המידה הפיננסיות יהא  מועד בדיקת עמידת החברה  
)לעניין סעיף    המאוחדיםוהדוחות הכספיים  לשטר(    5.18.1)לעניין סעיף  סולו  ים  כספיה  ותדוח ה  פי-על

 . ("הבדיקה מועד" בסעיף זה: )לשטר(  5.18.2

לעיל, דהיינו המועד בו    5.18לסעיף    לשטר הנאמנות, מועד ההפרה הרלבנטי  8יובהר כי לצורכי סעיף  
בסעיף   כאמור  מיידי  פירעון  עילת  ביחס    8.1.20חלה  הפיננסיות  לכל אחתלהלן,  ,  מאמות המידה 

 . ת הבדיקהייחשב תום תקופ

ימי עסקים מפרסומו של כל דוח כספי של החברה, רבעוני או שנתי, תמסור החברה    10-לא יאוחר מ
חתום    דרישתו,  פי -עללרבות  ,  לנאמן בכתב  הכספים    ידי-על אישור  בתחום  הבכיר  המשרה  נושא 

  רצון  לשביעות הפיננסיות, בצירוף תחשיב רלבנטי,   המידה  מאמות  אחת כלבבחברה, בדבר עמידתה  
   .הנאמן

  השנתי   הדירקטוריון  ודוח  הרבעוניים  הדירקטוריון   דוחות   במסגרת   גילוי  תכלול   החברהכן,  -כמו
  מידה   אמת   כל  של   המספרי  הנתון  בצירוף  הפיננסיות  המידה   באמות  עמידתה  אי  או  עמידתה  בדבר

 . פיננסית

   ה מגבלות על חלוק .5.19

החברות( בחוק  זה  מונח  )כהגדרת  "חלוקה"  לבצע  רשאית  תהיה  התנאים    החברה  כל  שיתקיימו  ובלבד 
  המצטברים הבאים:

  ;"חש מיליון 57903-של החברה, לאחר הפחתת סכום החלוקה, לא יפחת מ  המוחשיההון העצמי  .5.19.1

  5.18.1הפיננסיות שבסעיפים אמות המידה מ איזוהחברה אינה מצויה, ערב החלוקה, בהפרה של  .5.19.2
  ביצוע החלוקהכתוצאה מהפיננסיות האמורות   אמות המידהלעיל ולא תפר את איזה מ 5.18.2 -ו

   והדוחות הכספיים המאוחדים לשטר( 5.18.1סולו )לעניין סעיף  יםהכספי  ות)וזאת על סמך הדוח
 ; להביא בחשבון את תקופת הבדיקה( ומבלילשטר(   5.18.2)לעניין סעיף  

התקיימה במועד ההחלטה על ביצוע החלוקה, איזו מהעילות לפירעון מיידי המפורטות   לא .5.19.3
ידי המפורטות  להלן, וכתוצאה מביצוע החלוקה לא תתקיים איזו מהעילות לפירעון מי 8.1בסעיף 
 להלן )מבלי לקחת בחשבון את תקופות הריפוי המפורטות שם(;  8.1בסעיף 

החברה עומדת בכל התחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב בהתאם לשטר  .5.19.4
 הנאמנות.  

,  בדוח המיידי בדבר החלוקה, אישור בדבר עמידתה בתנאים לביצוע חלוקה כאמור לעיל  תכלול  החברה
 .ימי עסקים לפני מועד ביצוע החלוקה  5וככל שהחברה לא תהיה תאגיד מדווח, לפחות 

  בכתב דרישתו, אישור    פי-על  לרבותיאוחר ממועד ביצוע החלוקה כאמור,    לא תמסור לנאמן    החברה,  בנוסף
מאת נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים )בנוסח לשביעות רצון הנאמן( בדבר עמידת החברה בהוראות  

 . הנאמן  רצון לשביעות   תחשיבים בצירוףסעיף זה, 

   .פי הדין-הוראות מחייבות על יובהר כי כיום, לא מוטלות על החברה מגבלות לביצוע חלוקה, למעט

 שלילי  שוטףשעבוד  .5.20

פי תנאי  - , הסופי והמדויק של החוב עלבפועל  עד לסילוק המלאשטר נאמנות זה והחל ממועד חתימת   5.20.1
החברה החוב,  נכסיהללא    מתחייבת  אגרות  כלל  על  שוטף  שעבוד  רכושהיצור  הקיימים  יוזכו  ,  ותיה 

, לטובת צד  לעת  מעת  שיהיו   כפי ,  )שיעבוד שוטף שלילי(  ידה במישרין בלבד(- )המוחזקים על  והעתידיים 
פי שיקול דעתה  -כלשהו להבטחת חובותיה כלפיו. למרות האמור לעיל, החברה תהיה רשאית עלשלישי  

הבלעדי, וללא כל צורך באישור הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב: )א( ליצור שעבודים שוטפים על כלל  
על   מיליון    007650נכסיה ובלבד שסך ההתחייבויות המובטחות בשעבודים השוטפים כאמור לא יעלה 
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)ב( להוסיף, לגרוע, ולהחליף את זהות הגורמים המממנים בעלי השעבוד הצף )בין שעבוד צף  -ו  ;2"ח ש
עשויים להיווצר 'ללא    שיווצרו כי השעבודים    מובהר  קיים ובין שעבוד צף נוסף כאמור בס"ק )א( לעיל(.

על השעבודים,  רשומים  לטובתם  התאגידים  כלפי  החובות  שסך  ובתנאי  בסכום'    הדוחות פי  -הגבלה 
   לא יעלה על הסך האמור. סולוהכספיים 

למרות האמור לעיל, החברה תהא רשאית ליצור שעבודים שוטפים בנוסף על השעבודים כאמור לעיל, על   5.20.2
ו/או העתידיים, לטובת צד שלישי כלשהו, ובתנאי שהחברה תיצור לטובת  כלל נכסיה וזכויותיה, הקיימים  

מחזיקי אגרות החוב בעת ובעונה אחת עם יצירת השעבוד השוטף לטובת אותו צד שלישי, שעבוד שוטף  
ובדרגה שווה, פרי פסו, ופרו ראטה בין מחזיקי אגרות החוב ובין הצד השלישי, להבטחת היתרה הבלתי  

( לא נפרעו  'סדרה אלפי המחזיקים, וכי שעבוד זה יהיה בתוקף כל עוד אגרות החוב ) מסולקת של החוב כ 
  לשביעות רצון במלואן או עד שיבוטל השעבוד השוטף לטובת הצד השלישי, לפי המוקדם, והכל בנוסחים  

 הנאמן. 

לטובת המחזיקים כאמור   וזכויותיה הקיימים והעתידיים במקרה שהחברה תיצור שעבוד על כלל נכסיה 5.20.3
לעיל, ייחשב השעבוד כרשום כדין רק לאחר שהחברה המציאה לנאמן את כל המסמכים הבאים אשר  

בנוסח   רצוןיהיו  יאוחר מ  הנאמן  לשביעות  ימי עסקים לאחר    5-)ולגבי ההמצאה לנאמן, שתתבצע לא 
כאמור( שיעבוד  כאמור,  רישום  השוטף  השעבוד  את  הכולל  שעבוד,  מסמך  )א(  חתימה  :  נושא  כשהוא 

החברה ומוחתם בחותמת "נתקבל" מקורית ממשרד רשם החברות, הנושא תאריך שאינו    ידי -על מקורית  
)טופס    21-מאוחר מ  ושעבודים  פרטי משכנתאות  )ב( הודעת  ( כשהיא  10יום מתאריך מסמך השעבוד; 

הנושאת תאריך שאינו מאוחר  החברות,  רשם  מקורית ממשרד  "נתקבל"  בחותמת  יום    21  - מ  חתומה 
ממועד יצירת ההודעה; )ג( תעודת רישום שעבוד מרשם החברות; )ד( פלט שעבודים מרשם החברות לפיה  

עורך דין   )ה( חוות דעת מאת    ובר  אכיף,  תקף  השעבוד  של   היותובדבר    חיצוני נרשם השעבוד האמור; 
ה וכן את העדרן של  סעיף ז )ו( העתק מהחלטת הדירקטוריון המאשרת את מתן השעבוד על־פי -ו  ;מימוש

 התחייבויות סותרות או נוגדות של החברה. 

ככל ובמהלך חיי אגרות החוב, יהא צורך לרשום שעבוד כאמור במרשם נוסף כדי לתת תוקף לשעבוד, הרי  
שהחברה תבצע זאת בהקדם האפשרי על חשבונה, ותמציא לנאמן את כל המסמכים לשביעות רצונו כדי  

 להוכיח דבר רישום השעבוד. 

אזי   החוב,  אגרות  מחזיקי  לטובת  כאמור  שיעבוד  תיצור  שהחברה  מככל  יאוחר  עסקים    10-לא  ימי 
דרישתו, מסמכים כאמור   פי-על, לרבות של החברה, תמסור החברה לנאמןשנתי מפרסומו של דוח כספי 

 . )ו( לעיל-בס"ק )ה( ו 

לשנת    של החברה   חות הכספיים.ג. לדו23בביאור    לאמור  פרט ולעיל זה   5.20 בסעיף יובהר כי פרט לאמור   5.20.4
על החברה הגבלות כלשהן בהטלת    חלותלא    ,2020של החברה לשנת    אשר צורפו לדוח התקופתי  2020

שיקול דעתה הבלעדי,    פי- עלשעבודים קבועים לסוגיהם על נכסיה ורכושה ותהיה לה הזכות, בכל עת ו
לשעבד את נכסיה, כולם או חלקם, בשעבודים קבועים ו/או ליצור שעבוד שוטף על נכס מסוים, אחד או  

  פיםמובהר כי למעט המגבלות המפורטות בסעייותר, של החברה או להעמידם כבטוחות בדרך אחרת.  
במפורש,  לשטר,    5.20.3עד    5.20.1 החברה  עצמה  על  ניתן  המידע  שנטלה  האמורות  המגבלות  בדבר 

 למחזיקים כגילוי בלבד ולא מהווה התחייבות של החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב. 

  רשאים   ,של החברה  ,מוחזקותו , לרבות חברות בנות  ות/ יםמוחזק  ושותפויות  תאגידיםיובהר כי  בנוסף   5.20.5
דרך שהיא, ללא קבלת הסכמת  , כולו או מקצתו, בכל שעבוד )לרבות שעבוד שוטף( ובכל  םלשעבד את רכוש

ומבלי שתידרש העמדת בטוחה כלשהי למחזיקי אגרות החוב    ( לכך'סדרה אאסיפת מחזיקי אגרות החוב )
 . הןידי - על( במקביל ליצירת שעבוד כאמור 'סדרה א)

 התאמה בשיעור הריבית בגין אי עמידה בהון עצמי מוחשי מינימלי .5.21

שיעור הריבית השנתית שתישא  , יעלה מיליון ש"ח  350370-ת מההון העצמי המוחשי של החברה יפחבמקרה בו  .5.21.1
כפי  מעל שיעור הריביתלשנה בלבד  0.25%בשיעור של  )סדרה א'( יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב

וזאת בגין התקופה שתחל ממועד  "(הנוסף הריבית שיעור"זה:  5.21בסעיף )טרם השינוי  עת באותהשהיה 
לפירעון מלא של ועד לפיהם אינה עומדת בהון עצמי מוחשי מינימלי כאמור,   סולופרסום הדוחות הכספיים 

עומדת  החברהלפיהם סולו כספיים הדוחות הפרסום היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב או עד למועד 
 .המוקדם, כמתואר להלן, לפי כאמור מינימלימוחשי  עצמי בהון

 
ליון ש"ח כאמור בסעיף זה לעיל, כולל את ההתחייבויות המובטחות בשעבודים השוטפים שהינם  ימ  007650מובהר כי הסכום של    2

   בתוקף במועד חתימת שטר זה.
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הון עצמי   תקופה בה תהא חריגה שלה, כי העלאת שיעור הריבית כאמור לעיל תיעשה פעם אחת במהלך מובהר 
, ככל שתהא, וכי שיעור הריבית לא יעלה במקרה שהחריגה תימשך. עוד יובהר, כי אי עמידה  מוחשי מינימלי

עדכון של הריבית ל ם גרו תידי של אגרות החוב אלא הווה עילה לפירעון מית, לא בהון עצמי מוחשי מינימלי
 .זה 5.21בלבד כאמור בסעיף 

ממועד הבדיקה )שהינו מועד פרסום הדוחות הכספיים סולו( שבו נמצא כי   מתום יום עסקים אחד יאוחר לא .5.21.2
"(, תפרסם החברה דוח מועד עדכון הריביתזה: " 5.21החברה לא עומדת בהון עצמי מוחשי מינימלי )בסעיף 

; )ב( את שיעור  אי עמידתה בהון עצמי מוחשי מינימלי ואת היקף החריגה, בו תציין החברה: )א( את דבר מיידי
 הריבית המדויקת שתישא יתרת קרן אגרות החוב לתקופה שמתחילת תקופת הריבית הנוכחית ועד למועד

)שיעור הריבית  פרסום הדוחות הכספיים סולו לפיהם החברה אינה עומדת בדרישת הון עצמי מוחשי מינימלי 
פרסום  חוב החל ממועדשתישא יתרת קרן אגרות ההמדויקת ימים בשנה(; )ג( את שיעור הריבית  365יחושב לפי 

ועד מועד תשלום הריבית  הדוחות הכספיים סולו לפיהם החברה אינה עומדת בדרישת הון עצמי מוחשי מינימלי
בתוספת שיעור הריבית הנוסף לשנה )שיעור   כפי שהייתה באותה עת טרם השינויריבית ההקרוב בפועל, דהיינו: 

ר הריבית המשוקללת שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב ימים בשנה(; )ד( את שיעו 365הריבית יחושב לפי 
)ג( לעיל; )ה( את שיעור הריבית השנתית -במועד תשלום הריבית הקרוב, הנובעת מן האמור בס"ק )ב( ו

ושיעור הריבית החצי שנתית )שתחושב  המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; )ו( את שיעור הריבית השנתית
 . לתקופות הריבית הבאות כריבית השנתית חלקי שניים(

לפני המועד הקובע לתשלום   מסחר ימי( 4עדכון ריבית כלשהו יחול במהלך הימים שתחילתם ארבעה ) מועדהיה ו .5.21.3
״(, תקופת הדחייהזה: ״ 5.21 עיףבסריבית כלשהו וסיומם במועד תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע הנ"ל )

באותה  שהייתה כפי השנתיתריבית ההריבית הקרוב, את במועד תשלום  ,תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב
  ךבמשלשיעור הריבית הנוסף לשנה  השווה בשיעור הריבית מתוספת הנובע הריבית שיעור כאשר, השינוי טרםעת 

, ישולם במועד תשלום הריבית הבא. החברה תודיע בדוח מיידי את שיעור הריבית המדויק  תקופת הדחייה
 תשלום הריבית הבא.לתשלום במועד 

, לפיהם החברה עומדת החברה של כספיים דוחות פורסמולעיל  כהגדרתו ריביתמועד עדכון  שלאחר במקרה .5.21.4
במועד אזי יקטן שיעור הריבית שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב  ,עצמי מוחשי מינימלי הוןבדרישת 

החברה בדרישת הון עצמי מוחשי מינימלי, התשלום הרלבנטי של הריבית, וזאת בגין התקופה במהלכה עמדה 
אשר תחילתה במועד פרסום דוחות כספיים של החברה בו הדוחות הכספיים סולו יצביעו על עמידה בדרישה 

כאמור, כך ששיעור הריבית השנתית שתשא היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב יפחת בשיעור של 
לעיל, בשינויים המחוייבים, לפי   5.21.3 – 5.21.2בסעיפים  ור. במקרה כאמור, תפעל החברה בהתאם לאמ0.25%

העניין, הנובעים מעמידת החברה בדרישת הון עצמי מוחשי מינימלי. יובהר כי בכל מקרה לא יפחת שיעור  
 . לעיל  571.6.2 בסעיף כהגדרתההריבית מתחת לריבית המקור  

 EBITDA-להתאמת בשיעור הריבית בגין אי עמידה ביחס חוב פיננסי נטו  .5.22

שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת  , יעלה  7  על עלה    EBITDA-ל  נטו  הפיננסי  החוב  יחס  בו  במקרה .5.22.1
בלבד מעל שיעור הריבית כפי    לשנה  %0.25הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה א'( בשיעור של  

בגין התקופה שתחל ממועד  "( וזאת  הנוסף  הריבית  שיעורזה: "  5.22  בסעיףטרם השינוי )  עת  באותהשהיה  

כאמור, ועד    EBITDA-פרסום הדוחות הכספיים המאוחדים לפיהם אינה עומדת ביחס חוב פיננסי נטו ל
כספיים    לפירעון דוחות  פרסום  למועד  עד  או  החוב  אגרות  קרן  של  מסולקת  הבלתי  היתרה  של  מלא 

 כאמור, לפי המוקדם, כמתואר להלן.    EBITDA- ל  נטו  פיננסי  חוב  ביחס  עומדת  החברהלפיהם    מאוחדים

  יחס   של  חריגה  תהא  בה  התקופה   במהלך  אחת  פעם   תיעשה  לעיל  כאמור   הריבית  שיעור  העלאת  כי ,  מובהר

  כי ,  יובהר  עוד.  תימשך  שהחריגה  במקרה  יעלה  לא  הריבית  שיעור  וכי,  שתהא  ככל,  EBITDA-ל  נטו  חוב

של אגרות החוב אלא תגרום    מיידי, לא תהווה עילה לפירעון  EBITDA-ל  נטו  פיננסי  חוב  ביחס  עמידה  אי
 . זה 5.22לעדכון של הריבית בלבד כאמור בסעיף 

ממועד הבדיקה )שהינו מועד פרסום הדוחות הכספיים המאוחדים( שבו נמצא    מתום יום עסקים אחד  יאוחר  לא .5.22.2
"(, תפרסם החברה  מועד עדכון הריביתזה: "  5.22)בסעיף    EBITDA-כי החברה לא עומדת ביחס חוב פיננסי נטו ל

; )ב(  ואת היקף החריגה  DAEBIT-אי עמידתה ביחס חוב פיננסי נטו ל, בו תציין החברה: )א( את דבר  דוח מיידי
ועד   יתרת קרן אגרות החוב לתקופה שמתחילת תקופת הריבית הנוכחית  את שיעור הריבית המדויקת שתישא 

 TDAIEB-פרסום הדוחות הכספיים המאוחדים לפיהם החברה אינה עומדת בדרישת יחס חוב פיננסי נטו ל  למועד
שתישא יתרת קרן אגרות החוב החל  המדויקת  יעור הריבית  ימים בשנה(; )ג( את ש 365)שיעור הריבית יחושב לפי  

  EBITDA-פרסום הדוחות הכספיים המאוחדים לפיהם החברה אינה עומדת בדרישת יחס חוב פיננסי נטו ל  ממועד
דהיינו:   בפועל,  הריבית הקרוב  עת טרם השינוי בתוספת  ועד מועד תשלום  כפי שהייתה באותה  שיעור  הריבית 

לשנה   הנוסף  לפי  הריבית  יחושב  הריבית  שתשלם    365)שיעור  הריבית המשוקללת  שיעור  את  )ד(  בשנה(;  ימים 
)ג( לעיל; )ה( את שיעור -החברה למחזיקי אגרות החוב במועד תשלום הריבית הקרוב, הנובעת מן האמור בס"ק )ב( ו
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הריבית החצי ושיעור    הריבית השנתית המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; )ו( את שיעור הריבית השנתית 
 . שנתית )שתחושב כריבית השנתית חלקי שניים( לתקופות הריבית הבאות

( ימי מסחר לפני המועד הקובע לתשלום  4עדכון ריבית כלשהו יחול במהלך הימים שתחילתם ארבעה )  מועדהיה ו .5.22.3
( ״(, תקופת הדחייהזה: ״  5.22עיף  בסריבית כלשהו וסיומם במועד תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע הנ"ל 

  עת  באותה  שהייתה  כפי  השנתית ריבית  התשלם החברה למחזיקי אגרות החוב במועד תשלום הריבית הקרוב את  
 במשך לשיעור הריבית הנוסף לשנה    השווה  בשיעור  הריבית  מתוספת  הנובע  הריבית  שיעור, כאשר  השינוי  טרם

תקופת הדחייה, ישולם במועד תשלום הריבית הבא. החברה תודיע בדוח מיידי את שיעור הריבית המדויק לתשלום 
 במועד תשלום הריבית הבא.

רי  במקרה .5.22.4 עדכון  מועד  עומדת שלאחר  החברה  לפיהם  החברה,  של  כספיים  דוחות  פורסמו  לעיל  כהגדרתו  בית 

 במועדאזי יקטן שיעור הריבית שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב  ,EBITDA-בדרישת יחס חוב פיננסי נטו ל
- ל  נטו  פיננסי  חוב  יחס  בדרישת  החברה  עמדה  במהלכה   התקופה  בגין  וזאת,  הריבית  של  הרלבנטי  התשלום

EBITDA  אשר תחילתה במועד פרסום דוחות כספיים של החברה בו הדוחות הכספיים המאוחדים יצביעו על ,
היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב יפחת    שתשאעמידה בדרישה כאמור, כך ששיעור הריבית השנתית  

של   בסעיפים  0.25%בשיעור  לאמור  בהתאם  החברה  תפעל  כאמור,  במקרה  בשינויים   .35.22  –  5.22.2.  לעיל, 

. יובהר כי בכל מקרה EBITDA-ל  נטו פיננסי חוב יחס בדרישת החברה מעמידת הנובעים,  העניין לפי, המחוייבים
 . לעיל 1.6.27 בסעיף כהגדרתהלא יפחת שיעור הריבית מתחת לריבית המקור 

 ;  לעיל   5.18כהגדרתו בסעיף  - זה 5.22סעיף  לעניין" נטו פיננסי"חוב 

"EBITDAבדוחות מאוחדים    עכפי שמופי  הסכום הכולל של הרווח התפעולי של החברה  -  משמעו,  זה  5.22  " לעניין סעיף
פחת והפחתות, רווח/הפסד משינויי ערך, רווח/הפסד ממימוש  -בניטרול ההשפעות כדלקמן החברה,   של והפסדעל רווח 

הכל, כפי שמדווח בדוחות המאוחדים על תזרימי המזומנים, וכן   -יערוכים, רווח/הפסד הון  רכוש קבוע, רווח/הפסד מש
ארבעת  במהלך  החברה,  של  השוטפת  והפעילות  הרגיל  העסקים  ממהלך  נובעות  אינן  אשר  אחרות  הכנסות/הוצאות 

 יקה(. הרבעונים העוקבים הקודמים למועד הבדיקה )לרבות, למניעת ספק, הרבעון המסתיים במועד הבד

  דוחות   במסגרת  וייכללו,  בדוחות הכספיים המאוחדים  הצגתםהנתונים החשבונאיים האמורים לעיל יקבעו בהתאם ל
 . השנתי הדירקטוריון  ודוח הרבעוניים הדירקטוריון

 . המאוחדיםמועד פרסום הדוחות הכספיים  -זה, משמעו  5.22" לעניין סעיף הבדיקה מועד"

 דירוג  ירידת בגין  ריביתה  התאמה בשיעור .5.23

)  מעלותידי  -שדירוג אגרות החוב על   ככל .5.23.1 זה:    235.2  בסעיףאו כל חברת דירוג אחרת שתבוא במקומה 
״( )במקרה של החלפת חברת דירוג, תעביר החברה לידי הנאמן השוואה בין סולם הדירוג  חברת הדירוג״

של חברת הדירוג המוחלפת לבין סולם הדירוג של חברת הדירוג החדשה( יעודכן במהלך תקופת ריבית  
לאגרות  לא יחול שינוי בשיעור הריבית. אם הדירוג שייקבע    –הדירוג ירד בדרגה אחת  ש  באופןכלשהי,  

)או דירוג    'AA-'״( מדירוג  הדירוג המופחת״זה:    235.2בסעיף  החוב יהיה נמוך בשתי דרגות או יותר )
בסעיף  ( )מעלותחברת דירוג אחרת, ככל שתבוא במקום    ידי-עלמקביל לו שיבוא במקומו אשר ייקבע  

הבלתי מסולקת של אגרות  ״(, יעלה שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן  דירוג הבסיס״זה:    235.2
, ואם  השינוי  טרםבאותה עת  שהייתה    כפיריבית  המעל שיעור    0.5%-החוב בגין ירידה בשתי דרגות, ב

ירידה נוספת בדרגה כאמור, יעלה שיעור הריבית בשיעור של  כל  הדירוג המופחת ירד עוד, כי אז כנגד  
לשנה    1%של    מירבילשנה מעל שיעור הריבית הקיים, והכל עד לתוספת ריבית מירבית בשיעור    0.25%

"(, וזאת בגין התקופה שתתחיל ממועד פרסום  התוספת המירבית ":  זה  235.2  בסעיף)המקור  מעל ריבית  
חברת הדירוג ועד לפירעון מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב או    ידי- עלהדירוג החדש  

עד למועד בו תעדכן חברת הדירוג את דירוג אגרות החוב לדירוג גבוה כאמור להלן, לפי המוקדם. מובהר  
   לשנה. 1%כאמור בסעיף זה, לא תעלה על המקור  בזאת, כי בכל מקרה, התוספת המירבית לריבית  

יאוחר מתום יום עסקים אחד מקבלת הודעת חברת הדירוג בדבר הורדת דירוג אגרות החוב לדירוג  לא   .5.23.2
ין החברה: )א( את דבר הורדת  תפרסם החברה דוח מיידי, בו תצי , לעיל  5.23.1עיף המופחת כהגדרתו בס

 ( זה:    235.2בסעיף  הדירוג, את הדירוג המופחת ואת מועד תחילת דירוג אגרות החוב בדירוג המופחת 
הדירוג״ הורדת  לתקופה  מועד  החוב  אגרות  קרן  יתרת  שתישא  המדויקת  הריבית  שיעור  את  )ב(  ״(; 

לפי   יחושב  הריבית  )שיעור  הדירוג  הורדת  למועד  ועד  הנוכחית  הריבית  תקופת  ימים    365שמתחילת 
בשנה(; )ג( את שיעור הריבית שתישא יתרת קרן אגרות החוב החל ממועד הורדת הדירוג ועד מועד תשלום  

בפ הקרוב  דהיינו:  הריבית  שהייתהריבית  הועל,  השינוי    עת  באותה  כפי  הריבית  טרם  שיעור  בתוספת 
)שיעור הריבית יחושב לפי   )ד( את שיעור הריבית המשוקללת שתשלם    365הנוסף לשנה  ימים בשנה(; 

 )ג( לעיל;  -החברה למחזיקי אגרות החוב במועד תשלום הריבית הקרוב, הנובעת מן האמור בס"ק )ב( ו
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  את שיעור הריבית השנתית )ו(-המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת ו ור הריבית השנתיתאת שיע  )ה(
(  יםישנ)הריבית לתקופה תחושב כריבית השנתית חלקי  בגין אגרות החוב    ואת שיעור הריבית החצי שנתית

   לתקופות הבאות.

)ומועד תחילת דירוג אגרות החוב בדירוג המופחת יחול במהלך הימים שתחילתם    היה  .5.23.3   ימי (  4ארבעה 
לפני המועד הקובע לתשלום ריבית כלשהו וסיומם במועד תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע    מסחר
״(, תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב, במועד תשלום הריבית  תקופת הדחייה ״ זה:    235.2  בסעיףהנ"ל )

  מתוספת הנובע  הריבית    שיעורכאשר  ,  השינויטרם  באותה עת  השנתית כפי שהייתה  ריבית  ההקרוב, את  
ישולם במועד תשלום הריבית  במשך תקופת הדחייה,    לשנה שיעור השווה לשיעור הריבית הנוסף  בהריבית  

הבא  הבא הריבית  של תשלום  הקובע  ביום  הריבית  למחזיקים  שיעור  את  מיידי  בדוח  תודיע  . החברה 
 המדויק לתשלום במועד תשלום הריבית הבא. 

החוב   .5.23.4 אגרות  של  הדירוג  עדכון  של  הריבית    ידי-עלבמקרה  שיעור  על  שישפיע  באופן  הדירוג,  חברת 
, תודיע החברה על כך לנאמן בכתב תוך יום עסקים  לעיל  5.23.1שתישאנה אגרות החוב כאמור לעיל בס"ק  

 ממועד פרסום הדוח המיידי כאמור. אחד 

, תעדכן חברת  הריבית שתישאנה אגרות החובבמקרה שלאחר הורדת הדירוג באופן שהשפיע על שיעור   .5.23.5
לדירוג אשר תוספת שיעור הריבית אשר נקבעה במסגרתו  הדירוג את הדירוג לאגרות החוב כלפי מעלה,  

ידי החברה  -בדירוג שיעור הריבית שישולם עליקטן באופן מדורג ובהתאמה לעלייה  אזי  היא נמוכה יותר,  
ששיעור הריבית    כך,  לעיל, בשינויים המחויבים  5.23.1בסעיף  למפורט  למחזיקי אגרות החוב, בהתאם  

)ככל ששיעור הריבית לא    המקור   ריבית שתישא היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב יהיה שיעור  
או בגין אי עמידה    לעיל  5.21בהון עצמי מוחשי מינימלי כאמור בסעיף  הועלה קודם לכן בגין אי עמידה  

כאמור לעיל או בתוספת    וספתת  כל, ללא  (לעיל  5.22כאמור בסעיף    EBITDA-ביחס חוב פיננסי נטו ל
החוב   אגרות  שתשאנה  הריבית  שיעור  יפחת  לא  מקרה,  )ובכל  העניין  לפי  יותר,    ריבית   משיעורנמוכה 

בסעי.  (המקור לאמור  בהתאם  החברה  תפעל  כאמור  בשינויים    5.23.4עד    5.23.2פים  במקרה  לעיל, 
 . הנובעים מהדירוג הגבוה במקום הדירוג המופחת ,המחויבים

ככל שאגרות החוב תפסקנה להיות מדורגות, מסיבה התלויה בחברה )כך לדוגמה, אך לא רק, בשל אי   .5.23.6
קיום התחייבויות החברה כלפי חברת הדירוג, לרבות בשל אי מתן תשלומים ו/או דיווחים להם התחייבה  

לשנה    1%  ימים, שאז תשולם תוספת הריבית בגובה של  21( לתקופה העולה על  חברת הדירוגהחברה כלפי  
, ולא יהא בכך כדי למנוע העמדת אגרות החוב לפירעון  , וזאת ממועד הפסקת הדירוגהמקורמעל ריבית  

; למען הסר ספק יובהר, כי היה ואגרות החוב  להלן  8.1.24מיידי עקב אי עמידת החברה בהוראות סעיף  
יפסיקו להיות מדורגות, לפני פירעונן הסופי, מסיבה שאינה תלויה בחברה, הדבר לא ישפיע על שיעור  

זה לא יחולו. מובהר בזאת כי ככל שאגרות החוב    235.2  לעיל והוראות סעיף  5.23.1  עיףהריבית כאמור בס
חברת    ידי- עלרוג  יהפסקת דבגין  יותר מחברת דרוג אחת,    ידי-עלמדורגות או תהיינה מדורגות בו זמנית  

 רוג אחת כאמור לא תשולם תוספת ריבית כאמור בסעיף זה. יד

חברת דירוג, תפרסם    ידי-עלבמקרה בו תוחלף חברת הדירוג או שאגרות החוב תפסקנה להיות מדורגות   .5.23.7
 . לשטר הנאמנות  2.9בהתאם לאמור בסעיף  החברה דוח מיידי 

 '(Watch list)'  מעקב  לרשימת  החוב  אגרות   העברתאו  /ושל אגרות החוב    מובהר, כי שינוי אופק הדירוג .5.23.8
שינוי בריבית  לא יחשב כשינוי כלשהו בדירוג ולא יגרור    ידי חברת הדירוג -או כל פעולה דומה אחרת על

 שתשאנה אגרות החוב ולא יחול כל גידול/קיטון בשיעור הריבית כאמור בסעיף זה לעיל ולהלן.

יותר מחברת דירוג אחת, בכל מקרה יחשב, לכל דבר וענין,    ידי- עלככל שאגרות החוב תהיינה מדורגות   .5.23.9
 הדירוג הנמוך שביניהם כדירוג של אגרות החוב, כפי שיתעדכן מעת לעת. 

  המבוצעת במסגרת עדכון דירוג כתוצאה משינוי המתודולוגיה   דירוג  העלאת  אוכי הורדת דירוג    יובהר, .5.23.10
סולמות הדירוג של חברת הדירוג, לא תחשב כשינוי כלשהו בדירוג ולא תגרור  בלבד של  או שינוי    בלבד

 שינוי בשיעור הריבית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב. 

ח מיידי בדבר כל  ובלבד שתפרסם דו  ,חברת דירוגפי שיקול דעתה, להחליף בכל עת  - החברה רשאית על .5.23.11
 . לשטר 2.9חברת הדירוג בהתאם להוראות סעיף החלפה כאמור בו היא תציין את הסיבות לשינוי 

ואינה   לעיל 5.23-ו 5.22-ו  , 5.21פים  בסעית הריבית כאמור ולתוספפיגורים, ככל שתחול, תתווסף   ריבית .5.23.12

 .רט לעילוכמפת הריבית ותוספמגבלת נכללת במסגרת 

בסעיף   .5.23.13 כאמור  דירוג  מהורדת  כתוצאה  הנוספת  הריבית  תשלומי  כי  בזאת,    , לעיל  זה  235.2מובהר 
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וכתוצאה מאי עמידת  לעיל    5.21  ףעצמי מוחשי מינימלי כאמור בסעי  בהוןכתוצאה מאי עמידת החברה  ו
אינם תלויים זה בזה. אולם, בכל    לעיל,  5.22כאמור בסעיף    EBITDA-החברה ביחס חוב פיננסי נטו ל

   5.22לפי סעיף  ו  ,לעיל  5.21  ףמקרה ועל אף האמור בשטר זה, השיעור הכולל של תוספות הריבית )לפי סעי
 . 1.25%זה לעיל(, במצטבר, לא יעלה על  5.23ולפי סעיף 

 חשבונאית  עמידה בהתחייבויות החברה במקרה של שינוי בתקינה   .5.24

החשבונאית החלה על החברה, לעומת התקינה החשבונאית החלה על החברה לפיה   התקינה שינוי של במקרה
באופן שיש בו כדי להשפיע  "(,  30.9.2021  ליום  התקינה)"  2021  ספטמבר ב  30נערכו הדוחות הכספיים ליום  

נתונים הפיננסיים המפורטים  ה וכן    הפיננסיות   מידהה   אמות"השפעה שאינה זניחה", כהגדרת המונח להלן,  
, והחברה תדווח על אופן  1.2029.03התקינה ליום    פי -עלאך ורק    יבדקו  ,שטרל  5.22- ו  5.21-ו   ,5.19  פיםבסעי

 הבחינה כאמור כמפורט להלן. 

וכן בנתונים  ,  הפיננסיות  אמות המידה , אזי, עמידת החברה בכאמור "זניחה  שאינה"השפעה    תחול  לא  עוד  כל
החלים    המקובלים  החשבונאות  כללי  פי-עלתחושב    ,שטר ל  5.22- ו  5.21-ו  ,5.19  פיםבסעיהפיננסיים המפורטים  

 מעת לעת.  שיהיו כפי על החברה, 

זניחה"    בתקינה שינוי    וחל   ככל כדי להשפיע "השפעה שאינה  בו  באופן שיש  החשבונאית החלה על החברה 
, אחת לרבעון  אזי,  בשטר זה  או הנתונים הפיננסיים כאמור   על איזו מאמות המידה הפיננסיות  כאמור לעיל 

יאוחר מ דוח כספי  5- ולא  כל  )  ימי עסקים מפרסום  חוב  עוד קיימות אגרות  , תעביר  במחזור(  'סדרה אוכל 
נושא המשרה הבכיר ביותר בתחום כספים בחברה, בצירוף אסמכתאות    ידי-עלהחברה לנאמן אישור חתום  

בין הנתונים הרלוונטיים   ביצוע התאמות  בנוסח    והכל  30.9.2021  ליום התקינה    ובין ותחשיבים בדבר אופן 
של    המבקר  החשבון  רואה  אישור  גם  האמור  לאישורלשביעות רצון הנאמן. בנוסף, אחת לשנה תצרף החברה  

נוספת.   בדיקה  לבצע  יידרש  ולא  החברה  אישור  על  להסתמך  רשאי  יהיה  הנאמן  כי  מובהר    ככלהחברה. 
שהחברה אינה עומדת באיזו מאמות המידה הפיננסיות, תדווח על כך בדוח מיידי וזאת מבלי לגרוע מהמועדים  

בסעיף   ו   5.18הקבועים  הבדיקה  לתקופת  בנוגע  ללשטר  הפיננסיותהמועד  בנוגע  המידה  אמות  של  ,  הפרה 
 .  לשטר 5.18 כהגדרת המונחים כאמור בסעיף

"השפעה    להשפיע  כדי  בו  שיש  באופן  החברה  על  החלה  החשבונאית   בתקינה  שינוי  וחל   וככל,  לעיל  לאמור  בנוסף
  דוח  במסגרת  החברה  תעדכן(,  'סדרה אשל אגרות החוב )בפועל  , עד לפירעון המלא  לעיל  כאמור "זניחה   שאינה

אמות    עומדת  החברה  האמור   הדוח  למועד   האם,  שתפרסם  תקופתי /רבעוני  דוח  כל  של   הדירקטוריון בכל 
לתקינה החשבונאית החלה על    בהתאםהמידה הפיננסיות על סעיפיו הקטנים וכן את היחסים לאותו מועד  

 . 30.9.2021החברה לפיה נערכו ליום 

אמות  בתוצאות החישוב של אחת מ  5%משמעותה שינוי של מעל    –"השפעה שאינה זניחה" לצורכי סעיף זה  
 . לשטר 5.22- ו  5.21-ו  ,5.19 פיםהפיננסיים המפורטים בסעי   נתוניםמה  אילוב אוהפיננסיות  המידה  

המלא לפירעון  עד  לעיל,  לאמור  )  בפועל   בנוסף  החוב  אגרות  אשל  דוח  'סדרה  במסגרת  החברה  תעדכן   ,)
אמות  אחת מהדירקטוריון של כל דוח רבעוני/תקופתי שתפרסם, האם למועד הדוח האמור החברה עומדת בכל  

   .לאותו המועדהנתון המספרי לכל אמת מידה פיננסית הפיננסיות על סעיפיו הקטנים, וכן את   המידה

 בטוחות .6

 מובטחות בבטוחות לרבות ערבויות או שעבוד נכסים כלשהם. במועד הנפקתן הראשונה אגרות החוב אינן  

 פדיון מוקדם  .7

 פדיון מוקדם בשל מחיקה מהבורסה   .7.1

אגרות    ( שבמחזור מפני ששווי 'סדרה אמסחר של אגרות חוב )מההבורסה על מחיקה    ידי - עלבמקרה בו יוחלט  
א)החוב   מחיקה  (  'סדרה  בדבר  הבורסה  בהנחיות  שנקבע  מהסכום  תבצע  פחת  חוב,  אגרות  של  מהמסחר 

 (, כמפורט להלן:'סדרה אהחברה פדיון מוקדם של אגרות החוב )

ם מתאריך החלטת דירקטוריון הבורסה בדבר המחיקה מרישום  מיי  (45) ארבעים וחמישה תוך 7.1.1
(  'סדרה אלמסחר כאמור, תודיע החברה על מועד פדיון מוקדם שבו רשאי המחזיק באגרות החוב )

 לפדותן.

עיתונים יומיים נפוצים בישראל בשפה  ( 2) הפדיון המוקדם תפורסם בשני וסכום ההודעה על מועד  7.1.2
 העברית, ובדוח מיידי במגנ"א.
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מאוחר   ולא( ימים 17( יחול לא לפני שבעה עשר )'סדרה אמועד הפדיון המוקדם לאגרות החוב ) 7.1.3
ין המועד הקובע לתשלום  יום מתאריך פרסום ההודעה, אך לא בתקופה שב  (45ארבעים וחמישה )מ

 . ריבית לבין מועד תשלומה בפועל

( שהמחזיקים בהן ביקשו לפדותן.  'סדרה אבמועד הפדיון המוקדם תפדה החברה את אגרות החוב )  7.1.4
תוספת ריבית  ב(, 'סדרה אתמורת הפדיון לא תפחת מסכום הערך הנקוב של אגרות החוב )

 אגרות החוב. שהצטברה עד ליום התשלום בפועל כקבוע בתנאי 

קביעת מועד פדיון מוקדם כאמור לעיל אין בה כדי לפגוע בזכויות הפדיון הקבועות באגרות החוב,   7.1.5
למי ממחזיקי אגרות החוב שלא יפדו אותן במועד הפדיון המוקדם כאמור לעיל, אך אגרות החוב  

 יימחקו מהמסחר בבורסה ויחולו עליהן, בין היתר, השלכות המס הנובעות מכך. 

מוקדם של אגרות החוב כאמור לעיל לא יקנה למי שהחזיק באגרות החוב שייפדו כאמור את   פדיון 7.1.6
 בגין התקופה שלאחר מועד הפדיון. הזכות לתשלום ריבית

 פדיון מוקדם ביוזמת החברה .7.2

( בפדיון מוקדם )מלא או חלקי(, בכפוף לכך שהסכום  'סדרה אהחברה תוכל לפדות את אגרות החוב ) .7.2.1
ובמקרה כאמור יחולו    ,ש"ח  (1,000,000)  מיליון  סך שלפדיון מוקדם לא יפחת מהמינימאלי של כל  
הבאות,   וההנחיות   הבורסה  תקנון   ולהוראות  ערך  ניירות  רשות  להנחיות  בכפוף  והכל  ההוראות 

 . הרלוונטי במועד שיהיו כפי, מכוחו

  ( 60)  שישים  חלוף( לפני  'סדרה אהחברה לא תהא רשאית לפרוע בפדיון מוקדם את אגרות החוב )
 (. 'סדרה אימים ממועד הרישום למסחר לראשונה של אגרות החוב )

-(, אם סכום הפדיון האחרון יפחת מ'סדרה אלא יעשה פדיון מוקדם לחלק מסדרת אגרות החוב )
 מיליון ש"ח.  3.2

ברבעון  חלקי  תדירות הפדיון המוקדם ביוזמת החברה לא תעלה על אחת לרבעון. נקבע פדיון מוקדם   .7.2.2
סופי, יבוצע הפדיון המוקדם    פדיוןחלקי או מועד    פדיוןשקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית או מועד  

  אם   גם  ברבעון  סופי  פדיון  לבצע  ניתן,  לעיל  האמור  למרות  במועד שנקבע לתשלום כאמור.החלקי  
 .חלקי  פדיון או ריבית תשלום בו בוצע

(, 'סדרה אהחברה, ייפרע ביחס לכלל מחזיקי אגרות החוב )  ידי-עלכל סכום שיפרע בפדיון מוקדם  
 ( המוחזקות באותה עת. 'סדרה ארטה לפי הערך הנקוב של אגרות החוב )-פרו

" זה  הבאות:  רבעוןלעניין  מהתקופות  אחת  כל  משמעו  אפריל-ינואר"  יולי-מרץ,  ספטמבר  -יוני, 
 דצמבר. -ואוקטובר

ימי עסקים ממועד קבלת החלטת דירקטוריון החברה בעניין פדיון    (2)   שניהחברה תמסור לנאמן תוך   .7.2.3
לעיל,   כאמור  מלא,  מוקדם  או  חתום  חלקי  הכספים    ידי-על אישור  בתחום  הבכיר  המשרה  נושא 

.  והכל בנוסח לשביעות רצון הנאמן  פדיון המוקדםבחברה, בצירוף תחשיב בדבר הסכום שישולם ב
עם קבלת החלטה של דירקטוריון החברה בעניין ביצוע פדיון מוקדם ביוזמת החברה כאמור  כן,  -כמו

הדיווח  לעיל, החברה תפרסם דוח מיידי עם העתק לנאמן, על ביצוע פדיון מוקדם ביוזמת החברה.  
פחות   לא  יפורסם  עשרהמיידי  ימים17)  משבעה  הפדיון    יום  45-מ  יאוחר  ולא  (  ביצוע  מועד  לפני 

 המוקדם ביוזמת החברה. מועד ביצוע הפדיון המוקדם יפורט בדיווח המיידי. 

מועד הפדיון המוקדם ביוזמת החברה לא יחול בתקופה שבין המועד הקובע לתשלום ריבית בגין  
( לבין מועד תשלום הריבית בפועל. בדוח המיידי כאמור תפרסם החברה את  'סדרה אאגרות החוב )

סכום הקרן שייפרע בפדיון מוקדם ביוזמת החברה וכן את הריבית שנצברה בגין סכום הקרן האמור  
 להלן.   7.2.6עד למועד הפדיון המוקדם, בהתאם לאמור בסעיף 

במועד הפדיון  ב .7.2.4 פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תשלם למחזיקי אגרות החוב  מקרה של 
המוקדם החלקי את הריבית שנצברה רק עבור החלק הנפדה בפדיון מוקדם חלקי ולא על כל היתרה  

 הבלתי מסולקת. 

המוקדם  שיעור הפדיון    (1)במועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תודיע בדוח מיידי על:   .7.2.5
מסולקת;   הבלתי  היתרה  במונחי  הפדיון  (  2)החלקי  הסדרה  המוקדם  שיעור  במונחי  החלקי 

שיעור הריבית שישולם  (  4)החלקי על החלק הנפדה;  המוקדם  שיעור הריבית בפדיון  (  3)המקורית;  
עדכון שיעורי הפדיונות החלקיים  (  5)החלקי, מחושב לגבי היתרה הבלתי מסולקת; וקדם המבפדיון 
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המועד הקובע לזכאות לקבלת  (  6)שנותרו ושיעורי הריבית שנותרו לשלם, במונחי הסדרה המקורית;  
 . ימים לפני המועד שנקבע לפדיון המוקדם  (6)שה ישיהיה ש  ,הפדיון המוקדם של קרן אגרות החוב

( במקרה של פדיון מוקדם ביוזמת החברה, יהיה  'סדרה אשולם למחזיקי אגרות החוב ) הסכום שי .7.2.6
( שבמחזור, אשר ייקבע  'סדרה א( שווי שוק של יתרת אגרות החוב )1הסכום הגבוה מבין הבאים: )

( ימי המסחר שקדמו למועד  30שים )לו( בש'סדרה אפי מחיר הנעילה הממוצע של אגרות החוב )-על
המוקדםקבלת   הפדיון  ביצוע  בדבר  הדירקטוריון  והפדיון  החלטת  במידה  לעיל,  האמור  אף  על   .

סדרה  המוקדם )החלקי או המלא( ייקבע ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית של אגרות החוב )
)ויבוצע במועד הקבוע לתשלום כאמור, בהתאם לאמור בסעיף  'א לעיל(, הרי שבמקרה זה,    7.2.2( 

( זה, יופחת  1ס"ק )  פי-על( אשר ישולם למחזיקים  'סדרה אלצורך חישוב שווי השוק של אגרות החוב )
משווי השוק של יתרת אגרות החוב )כמפורט לעיל(, הסכום אשר משולם באותו הרבעון על חשבון  

הסכום ששולם כאמור )"  ששולמה על כלל אגרות החוב  (קרן  תשלומי  כולל  ולא)בלבד,    תשלומי ריבית
ה ברבעון בשיעור  תוכפל  ברבעון,  ששולם  הסכום  הפחתת  לאחר  הסכום,  ויתרת  המוקדם "(,    פדיון 

שבוצע ככל  קרן  פדיון  לאחר  שנותרה  החוב  אגרות  קרן  ליתרת  של  2)  ;ביחס  ההתחייבותי  הערך   )
)לרבות ריבית פיגורים ככל שתקום  ( שבמחזור, דהיינו קרן בתוספת ריבית  'סדרה א אגרות החוב )

הזכאות לה טרם ההודעה על ביצוע פדיון מוקדם ביוזמת החברה, שנצברה עליה לפני מועד הפדיון  
( יתרת תזרים המזומנים של אגרות החוב  3המחושבת עד למועד הפדיון המוקדם; )וטרם שולמה(  

א) ריבית'סדרה  בתוספת  )קרן  שבמחזור  כ   (  פיגורים  ריבית  טרם  )לרבות  לה  הזכאות  שתקום  כל 
שולמה(  וטרם  הפדיון  מועד  לפני  עליה  שנצברה  החברה,  ביוזמת  מוקדם  פדיון  ביצוע  על    ההודעה 

ריבית   בתוספת  להלן(  )כהגדרתה  הממשלתי  האג"ח  תשואת  לפי  מהוונת    .%211  בשיעורכשהיא 
( העומדות  'ה אסדרימים בשנה. היוון אגרות החוב )  365מחושבת על בסיס חישוב יומי המבוסס על  

)הכולל את הערך ההתחייבויותי של אגרות החוב  לפדיון מוקדם יחושב החל ממועד הפדיון המוקדם  
במקרה   (.'סדרה אועד למועד הפירעון האחרון שנקבע ביחס לאגרות החוב )במועד הפדיון המוקדם( 

שנפדה   הנקוב  על הערך  הנוספת  הריבית  הפדיון המוקדם, תשולם  עקב  נוספת,  ריבית  של תשלום 
 בפדיון המוקדם בלבד. 

משמעה, ממוצע התשואה )ברוטו לפדיון(, בתקופה של שבעה  "  תשואת האג"ח הממשלתילעניין זה: "
  שתיהפדיון המוקדם, של    ( ימי עסקים, המסתיימת בתום יום העסקים השני לפני מועד ההודעה על7)

( של ממשלת ישראל שמשך חייהן הממוצע הוא הקרוב ביותר  , שקליותסדרות אגרות חוב )לא צמודות
, היינו סדרה אחת בעלת המח"מ  ( במועד הרלוונטי'סדרה אלמשך החיים הממוצע של אגרות החוב )

אחת בעלת המח"מ הקרוב  ( במועד הרלבנטי, וסדרה  'סדרה אהקרוב הגבוה ממח"מ אגרות החוב )
( במועד הרלבנטי, ואשר שקלולן ישקף את מח"מ אגרות החוב  'סדרה אהנמוך למח"מ אגרות החוב ) 

 . במועד הרלבנטי

שנים    2שנים, המח"מ של אג"ח ממשלתי ב' הוא    4לדוגמא: אם מח"מ של אג"ח ממשלתי א' הוא  
 שנים, תחושב התשואה כדלקמן:  3.5ומח"מ יתרת ההלוואה הוא  

4X + 2(1-X) = 3.5 

X  .'משקל התשואה של אג"ח ממשלתי א = 

1-X  .'משקל התשואה של אג"ח ממשלתי ב = 

החישוב, התשואה השנתית של אג"ח ממשלתי א' תשוקלל בשיעור של שבעים וחמישה אחוזים    פי -על
תשואה השנתית של אג"ח ממשלתי ב' תשוקלל בשיעור של עשרים וחמישה  ה( מ"התשואה" ו75%)
 מ"התשואה".  (25%)

 משך חיים ממוצע. -" מח"מ"

  זכות להעמדה לפירעון מיידי .8

יהיה הנאמן חייב לזמן אסיפת מחזיקי אגרות החוב  בהתקיים אחת או יותר מהעילות המפורטות להלן,  8.1
פי תנאי  -אשר על סדר יומה תהיה החלטה בדבר העמדה לפרעון מיידי של הסכום המגיע למחזיקים על

 :כלפי המחזיקים אגרות החוב

חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבם במועד ההנפקה וקיים חשש ממשי שהחברה לא   8.1.1
 תוכל לפרוע את אגרות החוב במועדן. 
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בהתאם להוראות שטר זה או לפי אגרות  החברה חייבת למחזיקי אגרות החוב  אשר  סכום כלשהו  אם   8.1.2
   במועדו.ו  במלואולא נפרע החוב  

( ימים מהמועד  30פרסמה דוח כספי שהיא חייבת בפרסומו לפי כל דין, בתוך שלושים )החברה לא  אם   8.1.3
בפרסומו  חייבת  היא  שבו  דין  האחרון  פי  שניתנה    על  ארכה  שנקבע במסגרת  מועד אחר  בתום  או 

 .לפי המאוחר מבין השניים, ידי רשות מוסמכת לפרסום דוחותיה הכספיים-לחברה על

 מהמסחר בבורסה. אגרות החוב נמחקו אם  8.1.4

אם החברה תפר תנאי מתנאי אגרות החוב או שטר הנאמנות בהפרה יסודית, או אם לא תקיים אילו   8.1.5
( ימים ממועד קבלת  14מהתחייבויותיה המהותיות במסגרתם, וההפרה לא תוקנה בתוך ארבעה עשר )

 הודעה על דבר ההפרה, במהלכם החברה תפעל לתיקונה. 

י החברה באגרות החוב או בשטר הנאמנות אינו נכון או אינו מלא,  אם יתברר כי מצג מהותי ממצג 8.1.6
)ו עשר  ארבעה  בתוך  תוקנה  לא  במהלכם  14ההפרה  ההפרה,  דבר  על  הודעה  קבלת  ממועד  ימים   )

 החברה תפעל לתיקונה. 

בכפוף להוראות סעיף  ,  למעט פירוק למטרת מיזוג עם חברה אחרת(אם החברה תקבל החלטת פירוק   8.1.7
ידי בית משפט או כל צו בעל תוצאה  -או אם יינתן ביחס לחברה צו פירוק קבוע וסופי עללשטר(    8.1.13

זהה   או  בעל    פי-עלדומה  אחר  מוסמך  גורם  כל  או  קבוע  מפרק  לה  ימונה  או  פירעון  חדלות  חוק 
- חוק חדלות פירעון או התקבלה החלטה דומה או מונה בעל תפקיד דומה על  פי-עלמאפיינים דומים  

פי דין או ימונה כל בעל תפקיד דומה מכוח חוק חדלות פירעון או במקרה  - ו כלפיה עלידי החברה א 
בו יחל הליך אחר או תוגש בקשה להליך אחר בעל משמעות דומה מכוח חוק חדלות הפירעון לרבות  

 . פירעון  חדלות  בחוק  זה  מונח  כהגדרת  נאמן  מונה  או  אך לא רק צו לפתיחת הליכים וצו שיקום כלכלי

חוק חדלות פירעון או ימונה    פי- עלאו כל צו בעל תוצאה דומה או זהה  ה יינתן צו פירוק זמני  אם לחבר 8.1.8
או כל    חוק חדלות פירעון  פי -על מפרק זמני או כל גורם מוסמך אחר בעל סמכויות דומות או זהות  

ידי בית  - פי דין או תתקבל כל החלטה שיפוטית בעלת אופי דומה על-בעל תפקיד דומה שימונה על
משפט, או במקרה בו יחל הליך אחר או תוגש בקשה להליך אחר בעל משמעות דומה מכוח חוק  ה

או מונה נאמן זמני כהגדרת    חדלות הפירעון לרבות אך לא רק צו לפתיחת הליכים וצו שיקום כלכלי
(  45וצו או החלטה כאמור לא נדחו או בוטלו בתוך ארבעים וחמישה )  מונח זה בחוק חדלות פירעון 

ממועד מתן הצו או קבלת ההחלטה, לפי העניין. על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי    ימים
 ידי החברה או בהסכמתה.- כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על

או אם תבוצע פעולה כלשהי של הוצאה   )כהגדרת מונח זה להלן( ים מהותייםאם יוטל עיקול על נכס 8.1.9
שעבודים כנגד נכסים  תוגש בקשה למימוש  או    )כהגדרת מונח זה להלן(  מהותייםלפועל כנגד נכסים  

לא תוסר בקשת  או  ; והעיקול לא יוסר, או הפעולה לא תבוטל,  )כהגדרת מונח זה להלן(  מהותיים
הטלתם או ביצועם, לפי העניין. על אף   ( ימים ממועד45לפי העניין בתוך ארבעים וחמישה )המימוש,  

האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין,  
  החברה או בהסכמתה. ידי-על

או    פירעון  חדלות חוק פי- על זהה  או   דומה   תוצאה  בעל   בקשה   כלאם הוגשה בקשה לכינוס נכסים או  8.1.10
  פי -על  לרבות  לחברה  דיןפי  -על  שימונה  דומה  תפקיד  בעל  כל  אולמינוי כונס נכסים )זמני או קבוע(  

(, או אם יינתן צו למינוי כונס  להלן  זה   מונח)כהגדרת    החברה  נכסי   רוב  על  או  פירעון  חדלות   חוק
אשר לא    -חוק חדלות פירעון    פי- עלפי דין, לרבות  -כל בעל תפקיד דומה שימונה על  אונכסים זמני  

אם    -( ימים ממועד הגשתם או נתינתם, לפי העניין; או  45)  וחמישה  ארבעיםנדחו או בוטלו בתוך  
)ובמקרה    ( להלןנכסי החברה )כהגדרת מונח זה    רובאו על    לחברה ניתן צו למינוי כונס נכסים קבוע  

. על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות  א תחול תקופת ריפוי(כאמור ל
   ידי החברה או בהסכמתה.-או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על

משמעם נכסים, לרבות מספר    -"  רוב נכסי החברה"-" ונכסים מהותיים, "לשטר  8.1.10-, ו8.1.9  פיםלענין סעי 
ערכם( )או  הדוחות הכספיים המאוחדים שפורסמו טרם קרות    פי-עלהכולל,    נכסים באופן מצטבר, שערכו 

 . לפי הדוחות הכספיים המאוחדים האמוריםמסך הנכסים   %43.545האירוע הרלוונטי, מהווה לפחות 

יהיו מעת לעת,   8.1.11 כפי שאלו  כוונתה לחדול מניהול עסקיה  על  הודיעה  אם    או אם החברה חדלה או 
 החברה הפסיקה או הודיעה על כוונתה להפסיק את תשלומיה. 

 אם קיים חשש ממשי שהחברה לא תעמוד בהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב.  8.1.12
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גיל, של מחזיקי אגרות החוב, אלא אם כן הצהירה  ללא קבלת אישור מוקדם, ברוב רמיזוג  בוצע אם  8.1.13
הקולטת, לפי הענין, כלפי מחזיקי אגרות החוב, לרבות באמצעות הנאמן, לפחות    יישותה החברה או  

עשרה ימי עסקים לפני מועד המיזוג, כי לא קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה של  
מיזוגים בין חברות  יובהר, כי    ההתחייבויות כלפי מחזיקי אגרות החוב.הקולטת לקיים את    יישותה

 .  , לא יהיו כפופים לסעיף זהבלבד של החברה, בינן לבין עצמן או מוחזקות מאוחדות

 . להלןבסעיף זה  של רוב נכסי החברה, כהגדרתם  לאחר בוצעה מכירה אם  8.1.14

לאחר" שהוא  ,משמעה  זה,  8.1.14בסעיף  "  מכירה  שלישי  צד  לכל  מכירה  ,  מכירה  למעט 
בשליטת החברה ו/או תאגידים בשליטתם של תאגידים    "(תאגידים שותפויות )ביחד: "/לתאגידים

 .  אלו

משמעם נכסים, לרבות מספר נכסים באופן מצטבר,    - "  רוב נכסי החברהזה, "  8.1.14לענין סעיף   
על הכולל,  ערכם(  )או  הרלוונטי,    סולו פי הדוחות הכספיים  -שערכו  האירוע  טרם קרות  שפורסמו 

 .האמוריםסולו   הכספיים  הדוחות לפימסך הנכסים   45%מהווה לפחות  

לעניין זה, החברה לא תיחשב כמי שביצעה שינוי של עיקר    .שינוי של עיקר פעילותה אם החברה תבצע   8.1.15
לותה במועד חתימת  פעילותה כל עוד היא ממשיכה בניהול עסקים, באחד או יותר מתחומי וענפי פעי

זה נאמנות  השינוי שטר  שלאחר  ובלבד  הפעילות   ,  התחומים    עיקר  מבין  אחד  עם  לפחות  תיוותר 

   .הבאים: מוצרי צריכה או קמעונאות

 ( בניגוד להוראות שטר זה.'סדרה אבמקרה שהחברה ביצעה הרחבת סדרת אגרות החוב ) 8.1.16

 . בחוק ניירות ערך, כהגדרת מונח זה מלהיות תאגיד מדווחתחדל החברה  אם 8.1.17

של   8.1.18 תקופה  למשך  הושעה  החוב  באגרות  המסחר  של    60אם  בעילה  השעיה  )למעט  לפחות  ימים 
 היווצרות אי בהירות כמשמעות עילה זו בחלק הרביעי לתקנון הבורסה(. 

)א( חוב של החברה   8.1.19 נוספת)סולו(  אם הועמד לפירעון מיידי  בין אם היא  כלפי סדרת אגרות חוב   ,
  ים / פיננסי  ות/מוסד   כלפי  ( סולו)  של החברהחובות במצטבר    פר או מס  , או )ב( חובלאונסחרת ובין אם  

ובלבד שאם מדובר בחובות    ,(non-recourse)שאינו חוב   אשראי  במתןאו כלפי תאגידים שעיסוקם  /ו
בסכום    -   הרי שהם הועמדו לפירעון מיידי בד בבד או סמוך האחד לשני  -מצטברים למלווה כאמור  

בתוך    פירעון החוב האמור,   ידי -על , לרבות  אלא אם כן דרישה זו בוטלה  ,"ח ש  מיליון  10085העולה על  
 יום מיום ההעמדה לפירעון מיידי.   30

  5.18בסעיף  כהגדרתה , בתום תקופת בדיקה,הפיננסיות המידה אמותמאיזו  אי עמידה של החברה ב 8.1.20
 . שטר זהל

לשטר    5.19אם החברה תבצע חלוקה )כהגדרתה בחוק החברות( שלא בהתאם לאיזו מהוראות סעיף  8.1.21
 זה.

   לשטר זה. 5.20 התחייבויותיה כאמור בסעיףמ  איזואם החברה הפרה  8.1.22

 בידי מחזיקי אגרות החוב, בהחלטה רגילה.  מראש העברת שליטה בחברה שלא אושרה 8.1.23

זה  שליטה   העברת" סעיף  לעניין  פעולה    – "  עם  "מבע  אלקו,  ממנה  שכתוצאהכל  ביחד  או  לבדה   ,
"זה  סעיף  לעניין.  בעקיפין  או  במישרין ,  בחברה  השליטה  בעלי   על  תימנה  לא  אחרים, - ו"  שליטה , 

ניירות ערך; ואולם ",  החזקה ביחד עם אחרים"  , לרבות"החזקה " אם  (  1)  כהגדרת המונחים בחוק 
בעצמה ו/או יחד    בחברה, אך ממשיכה להחזיק, במישרין או בעקיפין,  בהחזקותיה"מ ירדה  בע   אלקו

  יהיה   לא (  2)-ו;  "( המינימלי  ההחזקה  שיעוראו יותר מזכויות ההצבעה בחברה )"   30%- ב  עם אחרים,
ידי  - על  שיוחזקו   המניות   ממספר   הגבוה   החברה  של  מניות  במספר  שיחזיק  אחר  מניות  בעל  בחברה

)למעט בעלי מניות הקשורים בהסכם הצבעה עם אלקו בע"מ כך שהם נחשבים מחזיקים    "מבע  אלקו
מ  ובלבד שבמקרה כאמור אלקו בע"מ תהא בעלת המניות המחזיקה למעלה    בקבוצת  50%-יחדיו, 

לפירעון  יחדיו  המחזיקים להעמדה  עילה  יהווה  לא  והדבר  בחברה  בכך כהעברת שליטה  יראו  לא   ,)
   מיידי.

שליטה לעניין    העברת   מהווה  אינה  דיןפי  -על  ירושהאו  /ו  הורשה  כייובהר לעניין זה,  הסר ספק    למען
פי דין  - מי מבעלי השליטה בחברה בדרך של הורשה ו/או ירושה על  החזקותסעיף זה וככל שתועברנה  

 .  שליטה העברת לעניין לעיל  זה סעיף הוראות  יחולו  לאכאמור, 
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מחזיקי    אסיפתבמקרה בו אישרה    קרילהוראות סעיף זה לעיל,    בהתאםבו תוחלף השליטה,    במקרה
השליטה   העברת  את  החוב  "בלבד  זה )בסעיף    חדש   שליטה  לבעל  בחברה אגרות    השליטה   בעל: 

 ים המחויבים. יבשינו החדש יטהתחול ביחס לבעל השל  זה שבסעיף  העילה"(, החדש

ימים רצופים, עקב סיבות    60תפסקנה להיות מדורגות לתקופה העולה על  (  'סדרה אאם אגרות החוב ) 8.1.24
( החוב  ואגרות  ככל  החברה.  בשליטת  שהינן  נסיבות  אאו  מדורגות  'סדרה  תהיינה  יותר    ידי-על( 

 כל חברות הדירוג.  ידי-עלמחברת דירוג אחת, יחולו הוראות סעיף זה במקרה של הפסקת דירוג 

או דירוג מקביל  מעלות  של  מינוס(    B)דהיינו, טריפל    '-BBB'ת לדירוג  אם דירוג אגרות החוב ירד מתח 8.1.25
   .מעלותחברת דירוג אחרת, ככל שתבוא במקום  ידי-עללו כפי שייקבע 

זה יובא בחשבון הדירוג הנמוך מבין    8.1.25במידה שלחברה יותר מאשר דירוג אחד, לצורכי סעיף  
 הדירוגים. 

)א( אם החברה תגיש בקשה לצו הקפאת הליכים או כל הליך דומה בהתאם להוראות חוק חדלות   8.1.26
- עלעון או אם הוגשה  פירעון או אם יינתן צו כאמור או כל צו דומה בהתאם להוראות חוק חדלות פיר 

לחוק החברות או בהתאם להוראות    350החברה בקשה לפשרה או להסדר עם נושיה לפי סעיף    ידי
חוק חדלות פירעון )למעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת ו/או שינוי במבנה החברה או פיצול שאינם  

הם כדי להשפיע על  אסורים לפי תנאי שטר זה ולמעט הסדרים בין החברה לבין בעלי מניותיה שאין ב
יכולתה של החברה לפרוע את אגרות החוב ושאינם אסורים לפי תנאי שטר זה(, או אם החברה תציע  
לנושיה בדרך אחרת פשרה או הסדר כאמור, על רקע העדר יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה  

פירעון כנגד החברה   לחוק החברות או לפי חוק חדלות  350במועדן; או )ב( אם תוגש בקשה לפי סעיף  
 . יום ממועד הגשתה  45)ושלא בהסכמתה( אשר לא נדחתה או בוטלה בתוך 

 בדוחות הכספיים המאוחדים במשך שני רבעונים רצופים.  " חי עסק" הערת תירשם בו במקרה 8.1.27

אלא לאחר שמסרו לחברה הודעה על  הנאמן או המחזיקים לא יעמידו את אגרות החוב לפירעון מיידי   8.2
כוונתם לעשות כן; ואולם, הנאמן או המחזיקים אינם חייבים למסור לחברה הודעה כאמור, אם קיים חשש  

, ככל  סביר כי מסירת ההודעה תפגע באפשרות להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי או לממש בטוחות
אמן לחברה מיד  ידי הנ-. העתק מהודעת זימון האסיפה כאמור שישלח עלשיינתנו במהלך חיי אגרות החוב

עם פרסום ההודעה יהווה התראה מראש ובכתב לחברה על כוונתו לפעול כאמור. פרסום זימון האסיפה  
 במגנ"א יהווה התראה כאמור לחברה. 

תקופה סבירה שבה רשאית החברה לבצע פעולה או לקבל  לעיל, לענין סעיף מסוים,  8.1נקבעה בסעיף  8.3
החלטה שכתוצאה ממנה נשמטת העילה להעמדה לפירעון מיידי, רשאים הנאמן או המחזיקים להעמיד את  

סעיף רק אם חלפה התקופה שנקבעה כאמור והעילה לא נשמטה;  אותו אגרות החוב לפירעון מיידי לפי 
ואולם הנאמן רשאי לקצר את התקופה שנקבעה כאמור אם סבר שיש בה כדי לפגוע באופן מהותי בזכויות  

 המחזיקים. 

 .  בהחלטה רגילההחלטת מחזיקים להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי, תתקבל באסיפה מיוחדת   8.4

זה, כפופות לידיעתו בפועל את התקיימות העובדות,   8בכפוף להוראות כל דין, חובות הנאמן לפי סעיף  8.5
 המקרים, הנסיבות והאירועים המפורטים בו.  

ה על  יכול שיעשה גם בדרך של פרסום הודע משלוח הודעה לחברה על העמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב   8.6
להלן ויהווה העמדה לפירעון מיידי של אגרות   24החלטת אסיפה או החלטת נאמן בהתאם להוראות סעיף 

 החוב. 

זה, כדי לגרוע או   8מובהר כי אין בסעד של העמדה לפרעון מיידי בהתאם להוראות סעיף למען הסר ספק,  8.7
שטר הנאמנות או על־פי דין,  לפגוע בכל סעד או זכות שיש למחזיקי אגרות החוב על־פי תנאי אגרות החוב ו

זה, לא תהווה ויתור כלשהו על   8ואי העמדת החוב לפירעון מיידי בקרות איזה מהמקרים המפורטים בסעיף 
 חוב או של הנאמן כאמור.זכויותיהם של מחזיקי אגרות ה

זה, תבצע החברה מזמן   8תעמודנה לפירעון מיידי בהתאם להוראות סעיף ( 'סדרה אלאחר שאגרות החוב ) 8.8
ידי הנאמן, את כל הפעולות הסבירות כדי לאפשר את הפעלת כל הסמכויות  -לזמן ובכל עת שתידרש לכך על

כומים המגיעים  ( ולנאמן את כל הס'סדרה אהנתונות בידי הנאמן, ובכלל זאת לפרוע למחזיקי אגרות החוב )
להם ו/או שיגיעו להם לפי תנאי שטר הנאמנות, בין אם מועד החיוב בגינן חל או לא, היינו, האצה, וזאת תוך  

  תבצעאו /ו המסמכים  כל על  תחתוםאו /ו  ההצהרות  אתתצהיר  וכן  ימים ממועד הודעת הנאמן לחברה 7
,  הסמכויות להפעלת תוקף מתן לשם לחוק בהתאם  הדרושות או  /ו  הנחוצות הפעולות כל לביצוע תגרוםאו /ו
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 . הדין להוראות בכפוף  והכל, המיידי  הפירעון  עם בקשר כוחו באי או /ו הנאמן של וההרשאות  הכוחות

 תביעות והליכים בידי הנאמן .9

ויהיה חייב    בנוסף על כל הוראה בשטר זה וכזכות וסמכות עצמאית, יהיה הנאמן רשאי, לפי שיקול דעתו, 9.1
בהחלטה רגילה, לנקוט, בכל אותם הליכים, לרבות  ו באסיפה רגילה ידי החלטה שנתקבלה- לעשות כן על

הליכים משפטיים ובקשות לקבלת הוראות כפי שימצא לנכון ובכפוף להוראות כל דין, לשם אכיפת  
על זכויותיהם על־פי    התחייבויות החברה על־פי שטר נאמנות זה ו/או זכויות מחזיקי אגרות החוב והגנה

 שטר נאמנות זה. 

של אסיפת המחזיקים אשר תתקבל   החלטהפי  - עללעיל   9.1הנאמן יהיה חייב לעשות כאמור בסעיף  9.2
, אלא אם כן ראה כי בנסיבות העניין אין הדבר צודק או  רגילה הלעיל של אסיפ  9.1כאמור בסעיף  בהחלטה 

 לבית המשפט המתאים בבקשה לקבלת הוראות בדין. הראשון   האפשרי  במועדסביר לעשות כן, ופנה 

הנאמן יהיה רשאי לפתוח בהליכים משפטיים ו/או אחרים גם אם אגרות החוב לא הועמדו לפירעון מיידי   9.3
והכל למימוש בטוחות )ככל שניתנו( ו/או להגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב והנאמן. למען הסר ספק,  

 לשטר זה ולא מכוח סעיף זה.  8הזכות להעמדה לפירעון מיידי תקום רק בהתאם להוראות סעיף 

לפנות לבית המשפט המתאים  הנאמן רשאי, בהתאם לשיקול דעתו הבלעדי וללא צורך במתן הודעה,  9.4
ות זה גם לפני שאגרות החוב יעמדו לפירעון  בבקשה לקבלת הוראות בכל ענין הנובע ו/או הקשור לשטר נאמנ 

 מיידי, לרבות, לצורך מתן כל צו באשר לענייני הנאמנות. 

אסיפה כללית של    הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת,  , רשאיולכל דין בכפוף להוראות שטר נאמנות זה 9.5
  הורשאי לשוב ולכנס  מחזיקי אגרות החוב על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר זה

 ידי הנאמן במקרים כאמור ובמועד הראשון האפשרי.- ובלבד שכינוס האסיפה יבוצע על

כדי שיוחלט על ידם  לכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב רם ינקוט בהליכים משפטיים כלשהם,הנאמן רשאי בט 9.6
לעיל אילו הליכים לנקוט למימוש זכויותיהם על־פי שטר נאמנות זה ואגרת    9.1בהחלטה כאמור בסעיף 

 החוב ובלבד שלא יהיה בכינוס האסיפה להשהות פעולות הנאמן באופן שיפגע בזכויות מחזיקי אגרות החוב. 

לצורך   ולה על ידו על־פי שטר נאמנות זה,עדי לעכב ביצועה של כל פע פי שיקול דעתו הבל-הנאמן רשאי, על 9.7
פניה לאסיפת מחזיקי אגרות החוב ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות מאסיפת מחזיקי אגרות החוב,  

ו/או הוראות מבית המשפט כיצד לפעול )למעט באותם מקרים בהם קיים    בהחלטה רגילהבאסיפה רגילה ו
 כאמור יפגע במחזיקי אגרות החוב(. חשש שעיכוב הביצוע 

 סדר קדימויות בנשיה; חלוקת התקבולים  .10

הנאמן, למעט שכר טרחתו ופרעון כל חוב    ידי-עלכל תקבול על חשבון אגרות החוב, לרבות כזה שיתקבל  .10.1
בכל דרך שהיא, לרבות אך לא רק כתוצאה מהעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או כתוצאה    כלפיו,

וט, אם ינקוט, בין היתר, כנגד החברה, ישמשו למטרות לפי סדר הקדימויות בנשיה,  מהליכים שינק 
 כדלקמן: 

הנאמן, הוטלו עליו, או    ידי-עללסילוק ההוצאות, התשלומים, ההיטלים וההתחייבויות שהוצאו    -  ראשית
נגרמו אגב או כתוצאה מפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר עם תנאי שטר הנאמנות, לרבות שכרו  

לתשלום    -שנית    והוצאותיו )ובתנאי כי הנאמן לא יקבל את שכרו הן מהחברה והן ממחזיקי אגרות החוב(;
ז מונח  )כהגדרת  לשיפוי  ההתחייבות  על־פי  אחר  סכום  סעיף  כל  לפי  לתשלום    -שלישית    להלן(;  23ה 

להלן, בגין אותם סכומים העולים על חלקם    23.4למחזיקים אשר נשאו בתשלומים יותר מחלקם לפי סעיף  
להלן;    23.4היחסי, ולאחר מכן לתשלום חלקם היחסי של המחזיקים אשר נשאו בתשלומים כאמור בסעיף  

הריבית   - רביעית   תשלום  פיגורי  בגין  הפיגורים,  ריבית  של  החוב  אגרות  למחזיקי  הקרן  לתשלום    ו/או 
שבפיגור המגיע לכל    ו/או הקרן   פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית-המגיעים להם לפי תנאי אגרות החוב, פרי

לתשלום למחזיקי אגרות החוב של    -  חמישיתאחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;  
פסו, שמועד תשלומם חל  -סכומי הריבית המגיעים להם על־פי תנאי אגרות החוב המוחזקות על ידם פרי

זכות קדימה לגבי איזה מהם; ובאופן יחסי לסכום הריבית שבפיגור המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה או  
החוב    -  שישית אגרות  תנאי  על־פי  להם  המגיעים  הריבית  סכומי  של  החוב  אגרות  למחזיקי  לתשלום 

פסו, שמועד תשלומם טרם חל ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם ללא העדפה  -המוחזקות על ידם פרי
החוב של סכומי הקרן המגיעים להם  לתשלום למחזיקי אגרות    -   שביעית;  או זכות קדימה לגבי איזה מהם

פרי ידם  על  המוחזקות  החוב  אגרות  תנאי  הקרן  -על־פי  לסכום  יחסי  ובאופן  חל  תשלומם  שמועד  פסו, 
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שבפיגור המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם לסכום הקרן שבפיגור ללא  
מהם; איזה  לגבי  קדימה  זכות  או  ל  -  שמינית  העדפה  הקרן  לתשלום  סכומי  של  החוב  אגרות  מחזיקי 

פרי ידם  על  המוחזקות  החוב  אגרות  על־פי  להם  יחסי  -המגיעים  ובאופן  חל  טרם  תשלומם  שמועד  פסו, 
החברה או    ידי-עללסכומים המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת אגרות החוב  

 .  לם הנאמן לחברה או לחליפיהאת העודף, במידה שיהיה כזה, יש -  ותשיעיתבאופן אחר; 

 . מהתשלומים למחזיקי אגרות החוב ינוכה מס במקור, ככל שיש חובה לנכותו עלפי כל דין .10.2

 סמכות לדרוש מימון .11

(,  'סדרה אהנאמן יהיה רשאי להורות לחברה להעביר לידיו, לחשבון הנאמן עבור מחזיקי אגרות החוב )  11.1
"( וזאת  התשלום הרלוונטילשלם למחזיקים )בסעיף זה: "אותו על החברה   בלבד הריביתחלק מתשלום 

"( ובלבד שהחברה לא  סכום המימון)" פי שטר זה-לשם מימון ההליכים ו/או ההוצאות ו/או שכר הנאמן על 
נשאה בסכום המימון ו/או הפקידה בידי הנאמן מראש את סכום המימון. החברה תעביר את סכום המימון  

ממועד ביצוע התשלום הרלוונטי. החברה אינה רשאית לסרב לפעול על־פי הודעת  לידי הנאמן לא יאוחר 
הנאמן ויראו את החברה כמי שמילאה אחר התחייבותה כלפי המחזיקים האמורים אם העבירה את מלוא  

 סכום המימון לזכות החשבון שפרטיו פורטו בהודעת הנאמן.

ידיו כאמור בסעיף זה לעיל ככל שלא התקבלה  סכום המימון שיהא רשאי הנאמן להורות לחברה להעביר ל
קודם לכן החלטת מחזיקים בעניין )לרבות החלטה בקשר עם נקיטת ההליכים ו/או ביצוע הפעולות בגינם  

 ש"ח )בצירוף מע"מ(.  500,000נדרש סכום המימון( יוגבל לסך של 

היו, מקום בו היא חייבת  אין באמור כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלומי סכום המימון, ככל שי
לשאת בהם על־פי שטר זה או על־פי דין. אין באמור בכדי לגרוע מחובתו של הנאמן לפעול באופן סביר להשגת  

 הסכומים אשר שימשו למימון כאמור והמגיעים למחזיקים מן החברה. 

בע כאמור  לפני המועד הקויחולו ההוראות הבאות, אלא אם החברה תעביר לנאמן, במקרה כאמור לעיל  11.2
 לעיל, סכום השווה לסכום המימון וזאת שלא מתוך התשלום המסוים כאמור לעיל: 

 החברה תעביר לנאמן את סכום המימון במועד שנקבע בשטר זה לתשלום הריבית כאמור לעיל.  11.3

סכום המימון   כאמור לעיל יקטן ויעמוד על סכום בניכוי סכום המימון. של הריבית סכום התשלום המסוים 11.4
 רק מתשלומי ריבית ולא מתשלומי קרן. ינוכה 

לפני המועד הקובע לביצוע התשלום הרלוונטי ממנו יופחת סכום המימון   מסחר  ימי  מארבעה יאוחר לא עד 11.5
  שישולמו העדכניים  ושיעורי הריבית הריביתיפורטו סכום המימון, מטרתו סכומי   וב מיידי דוחפורסם י

 . הרלוונטי התשלום  במסגרת למחזיקים

 ועניין לכל דבר ייחשב לנאמן שיועבר המימון  סכום כי כאמור,  המיידי בדיווח החברה כן, תציין -כמו 11.6
 החוב. אגרות  למחזיקי  כתשלום

על אף האמור לעיל, ככל שיקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה לאחר העברת סכום המימון כאמור בסעיף זה   11.7
כי החברה לא היתה חייבת במימון הנדרש לעניינים שנקבעו בהחלטת האסיפה כאמור, תהיה החברה   לעיל,

   שיפוטית. השיקבע בהחלטה  לעיל או כל סעד אחר כפי 11.5זכאית לסעד של אי החלה של הוראות סעיף 

כאמור מקום בו היא חייבת  אין באמור כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלומי ההוצאות והשכר  11.8
אין   .ועל הנאמן לפעול לגביית הסכומים האמורים מהחברה  לשאת בהם על־פי שטר זה ו/או על־פי דין

באמור בסעיף זה לעיל, כדי לפטור את הנאמן מנקיטת פעולה דחופה הדרושה לשם מניעת פגיעה מהותית  
 לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב. 

 סמכות לעכב חלוקת כספים  .12

ועד למוקדם מבין המועדים המפורטים להלן, היה והסכום הכספי אשר  לעיל,  10למרות האמור בסעיף  12.1
יתקבל אצל הנאמן ואשר יעמוד בזמן כלשהו לחלוקה למחזיקי אגרות החוב, כאמור באותו סעיף, יהיה  

ויהיה הוא  מיליון ש"ח במועד הקובע לחלוקה )"סף החלוקה"(, לא יהיה הנאמן חייב לחלקו  1-פחות מ 
 להלן. 16רשאי, להשקיע את הסכום האמור, כולו או מקצתו, בהתאם להוראות סעיף 

יחד עם כספים נוספים שיגיעו לידי הנאמן  לכשתגענה, אם תגענה, ההשקעות האמורות לעיל, על רווחיהן,  12.2
לצורך תשלומם למחזיקי אגרות החוב, אם יגיעו, לסכום אשר יספיק כדי לשלם את הסך האמור לעיל, או  

  י המוקדם מביניהם(,במועד הקרוב הקבוע לביצוע תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית בגין אגרות החוב )לפ
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לחלק את  בכדי  עילל   10ף יהיה הנאמן חייב להשתמש בסכומים האמורים על־פי סדר הקדימויות שבסעי
. על  אף אם הסכום נמוך מסף החלוקה קרן או הריביתהסכום האמור במועד המוקדם ביותר של תשלום ה

אף האמור, תשלום שכר הנאמן והוצאותיו ישולמו מתוך הכספים האמורים מיד עם הגיעם לידי הנאמן ואף  
 לעיל.  12.1אם הינם נמוכים מהסך הקבוע בסעיף 

לפי החלטה רגילה שתתקבל באסיפה רגילה להורות  אף האמור בסעיף זה, רשאים מחזיקי אגרות החוב,  על 12.3
מיליון   1ידי הנאמן, אף אם סכומם עומד על פחות מסכום של  -לנאמן לשלם להם את הכספים שנתקבלו על 

והכל בכפוף לתקנון    ,פי תנאי אגרות החוב-ריבית על ש"ח ואף אם טרם הגיע מועד תשלום קרן ו/או 
 . פיו-על  נחיותה הבורסה וה

 

 

 

 הודעה על חלוקה והפקדה אצל הנאמן  .13

הנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כל שהוא מבין התשלומים   13.1
( ימים שתימסר באופן הקבוע  14עשר )לעיל, בהודעה מוקדמת של ארבעה  12-ו 10 בסעיפים הנזכרים

 להלן.  24בסעיף 

יהיו מחזיקי אגרות החוב זכאים  לאחר היום הקובע לזכאות תשלום שנקבע בהודעת הנאמן כאמור,   13.2
י השיעור הקבוע באגרות החוב, אך ורק על יתרת סכום הקרן )אם תהיה כזו( לאחר ניכוי  לריבית בגינן לפ

 הסכום ששולם בפועל. 

   נציגות דחופה למחזיקי אגרות החוב .14

( במקרה של אי עמידה באחת או יותר מאמות  'סדרה אנציגות דחופה של מחזיקי אגרות החוב )תמונה  ככל ש
מתחייבת כי יחולו עליה, על מינויה ועל פעולותיה ההוראות הרלוונטיות מתוך נספח  המידה הפיננסיות, החברה  

כפי שיהא מעת לעת, או בכל חוזר אחר ו/או מסמך אחר אשר    3קודקס הרגולציה ל  5בשער    2לחלק    4לפרק    5.2.4.4
הנדרש לצורך    עם הנציגות הדחופה והנאמן, ככלמלא  , וכן מתחייבת החברה לפעול בשיתוף פעולה  יחליף אותו

ביצוע הבדיקות הנדרשות על ידם וגיבוש החלטת הנציגות הדחופה, ולהעביר לנציגות הדחופה את כל הנתונים  
 .והמסמכים שיידרשו לה לגבי החברה

המידה   באמות  לעמידה  למועדים  בקשר  לחברה  פעמית  חד  ארכה  למתן  הסמכות  תהא  הדחופה  לנציגות 
הפיננסיות, וזאת לתקופה שעד למועד פרסום הדוחות הכספיים הבאים לאחר מועד פרסום הדוחות הכספיים,  

ם לפי ימי  (90)  תשעים  כי, החברה לא עמדה באיזו מאמות המידה הפיננסיות לתקופה של עדלראשונה  מהם עלה  
האורכה   במסגרת  בחשבון  יובא  הדחופה  הנציגות  של  למינויה  שעד  הזמן  פרק  כי  יובהר,  מביניהם.  המוקדם 

רכה נוספת כלשהי לחברה מעבר לאמור לעיל. עוד יובהר, כי פעילות  לעיל, והוא לא יהווה עילה למתן אהאמורה  
פשרות של מתן ארכה כאמור, וכי לא יועבר בין חברי  הנציגות הדחופה ושיתוף הפעולה בין חבריה יוגבל לדיון בא

 הנציגות הדחופה כל מידע אחר שאינו נוגע למתן ארכה כאמור. 

זה, או אם הנציגות הדחופה החליטה שלא לתת לחברה ארכה   14אם לא מונתה נציגות דחופה לפי הוראות סעיף 
 . זה לשטר  8כאמור לעיל, הנאמן יהיה חייב לזמן אסיפת מחזיקי אגרות החוב בהתאם להוראות סעיף 

 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה; הפקדה בידי הנאמן  .15

סכום כלשהו המגיע למחזיק אגרת חוב שלא שולם בפועל במועד הקבוע לתשלומו מסיבה שאינה תלויה    15.1
בעוד שהחברה הייתה מוכנה ויכולה לשלמו במלואו ובמועדו, והופקד בידי הנאמן על־פי הוראות  בחברה, 

להלן, יחדל לשאת ריבית מהמועד שנקבע לתשלומו, לפי הוראות שטר הנאמנות, והמחזיק   15.2סעיף 
באגרת החוב יהיה זכאי, בכפוף להוראות שלהלן, אך ורק לאותו הסכום שהיה זכאי לו במועד שנקבע  

 העניין.  לפירעון של אותו תשלום על חשבון הקרן ו/או הריבית, לפי

את סכום  ימים לאחר המועד שנקבע לאותו תשלום,  (7) שבעההחברה תפקיד בידי הנאמן, לא יאוחר מ 15.2
  15.5ובכפוף להוראות סעיף   לעיל 15.1כאמור בסעיף התשלום שלא שולם מסיבה שאינה תלויה בחברה, 

 
  ידי -עלניהול נכסי השקעה, שפורסם  - 4הון מדידה וניהול סיכונים, פרק  - 2, חלק 5עקרונות לניהול עסקים, שער  -קודקס הרגולציה   3

 הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר, כפי שיהיה מעת לעת. 
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ילוק כל המגיע בגין אגרת החוב במועד  להלן, הפקדה כאמור תחשב כסילוק אותו תשלום, ובמקרה של ס
 הפירעון הסופי של אגרות החוב, גם כפדיון אגרת החוב. 

את הכספים שיועברו  הנאמן יפקיד בחשבונות בנק על שמו ולפקודתו בנאמנות עבור מחזיקי אגרות החוב,   15.3
להלן. עשה כן   16לעיל וישקיע אותם בהשקעות בהתאם להוראות סעיף  15.2 אליו כאמור בסעיף קטן
כאים בגין אותם סכומים אלא את התמורה שתתקבל ממימוש השקעות, בניכוי  הנאמן, לא יהיה חייב לז

הוצאות, עמלות ותשלומי חובה, אם יהיו, הקשורים בהשקעה האמורה ובניהול חשבון הנאמנות וכן בניכוי  
 שכר טרחתו והוצאותיו. 

להלן, יעביר הנאמן לכל מחזיק    15.5 על־פי הוראות סעיף  ברהבכפוף לכך שהנאמן לא העביר את הכספים לח 15.4
לעיל, וזאת כנגד הצגת אותן ההוכחות   15.3אגרת חוב את התשלום המגיע לו לאחר הניכויים כאמור בסעיף 

 ידי הנאמן לשביעות רצונו המלאה. - לזכאות לתשלום זה, אשר ידרשו על

עד לתום שנה אחת   וישקיעם בדרך האמורה,לעיל   15.3הנאמן יחזיק בכספים שיופקדו כאמור בסעיף  15.5
ממועד הפירעון הסופי של אגרות החוב או עד למועד תשלומם של הכספים למחזיק אגרת החוב, לפי  

המוקדם. לאחר מועד זה, יעביר הנאמן לחברה את הסכומים מתוך הכספים הנ"ל, אשר נותרו בידו )כולל  
שר הוצאו בהתאם להוראות  רווחים שנבעו מהשקעתם( בניכוי שכר טרחתו, הוצאותיו והוצאות אחרות א

 שטר זה )כגון שכר נותני שירותים וכו'(. 

החוב האמורים,   אגרות  עבור מחזיקי  בנאמנות  הנ"ל  דבר קבלת הכספים  בכתב את  לנאמן  החברה תאשר 
ותשפה את הנאמן בגין כל תביעה ו/או הוצאה ו/או נזק מכל סוג שהוא שייגרמו לו עקב ובגין העברת הכספים  

 כאמור. 

 החברה בכתב על קבלת הכספים הנ"ל ישחרר את הנאמן מאחריות כלשהי לגבי הכספים הנ"ל. אישור 

שלוש  החברה תחזיק בכספים אלו בחשבון נאמנות עבור מחזיקי אגרות החוב הזכאים לאותם סכומים במשך  
ת  מחזיק אגרו  ידי- על. כספים שלא יידרשו מאת החברה  ת מיום העברתם אליה מאת הנאמןונוספ  יםשנ(  3)

) חוב בתום   יהיו  ישמשו את החברה לכל מטרה שהיא    השנים האמורות  (3שלוש  ומחזיקי אגרות החוב לא 
כאמור   נותרים  כספים  לקבלת  התיישנות  זה  15.5בסעיף  זכאים  לדיני  כי  .  בכפוף  יגרע  יובהר  לא  האמור 

   מחובתה של החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב לשלם הכספים להם הם זכאים עד חלוף המועד האמור.

 השקעות כספים .16

נאמן במסגרת נאמנותו על־פי תנאי שטר נאמנות זה  יחולו על כל סכום שיתקבל בידי ה ההוראות שלהלן   .16.1
 ואשר עליו להשקיעו: 

שקליים צמודי מדד או   בפיקדונות בנקאייםכל סכום כאמור בבנק/ים, בשמו או בפקודתו,  ישקיע הנאמן  .16.2
של אחד מחמשת הבנקים הגדולים בישראל או בבנקים אחרים בישראל או מוסדות   שאינם צמודי מדד

ידי  - בישראל המדורגים על (2006-תשס"ו הבחוק הסכמים בנכסים פיננסיים, מונח זה  כהגדרת) פיננסים
" או בהשקעות בניירות ערך של מדינת ישראל, והכל כפי  AAחברת דירוג בדירוג שאינו פחות מדירוג "

 צא לנכון.שהנאמן ימ

  22רשאי הנאמן להסתייע במומחי השקעות ושלוחים ויחולו הוראות סעיף לשם ביצוע השקעות כאמור,  .16.3
 להלן, לפי העניין. 

 לעיל.  15.5יחולו גם על החברה לעניין הכספים שיוחזקו בידיה לפי סעיף  , לעילזה  16בסעיף ההוראות  .16.4

 סודיות .17

לשמור בסודיות כל  בחתימתו על שטר זה,  בכפוף להוראות כל דין ולאמור בסעיף זה להלן, הנאמן מתחייב, 17.1
מידע שניתן לו מהחברה, לא יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש, אלא אם כן גילויו או השימוש בו  

( או לשם מילוי תפקידו לפי החוק, לפי שטר הנאמנות,  'סדרה אנדרש לשם הגנה על מחזיקי אגרות החוב )
 או לפי צו של בית משפט.

לצורך קבלת החלטה הנוגעת  העברת מידע למחזיקי אגרות החוב, לרבות באמצעות פרסום פומבי,  17.2
לזכויותיהם על־פי אגרת החוב או לצורך מתן דיווח על מצב החברה אינה מהווה הפרה של התחייבות  

מן  לסודיות כאמור, בכפוף לכך שהנאמן העביר אך ורק את המידע הנחוץ לדעתו וככל שניתן ושלדעת הנא
שאין  )ובלבד  הפרסום נעשה בתיאום עם החברהו לא יהיה בכך כדי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב 

 . (יקי אגרות החובזבתאום הפרסום האמור כדי לפגוע בזכויות מח
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שהינו בבחינת נחלת הכלל )למעט מידע שהפך   ודיות לא תחול על כל חלק מהמידע, ההתחייבות הנ"ל לס  17.3
החל ממועד    -לנחלת הכלל בגין הפרה של ההתחייבות זו לסודיות( או שהתקבל בידי הנאמן שלא מהחברה 

 קבלתו. 

התחייב בפניו על שמירת סודיות המידע שהגיע  הנאמן מתחייב כי כל נציג ו/או שלוח ו/או יועץ מטעמו,  17.4
 .ןלידיעתו בפעולותיו עבור הנאמ

 הסכמים אחרים  .18

לפי שטר  בכפוף להוראות החוק ולמגבלות המוטלות על הנאמן בחוק לא יהיה במילוי תפקידו של הנאמן,   .18.1
נאמנות זה, או בעצם מעמדו כנאמן, כדי למנוע אותו מלהתקשר עם החברה בחוזים שונים או מלבצע  

 ניגוד עניינים כלשהו אצל הנאמן.עמה עסקאות במהלך הרגיל של עסקיו, ובלבד שאין בכך כדי ליצור 

 הנאמן  ידי-עלדיווח  .19

דוח שנתי על ענייני הנאמנות )"הדוח  הנאמן יערוך בכל שנה, עד תום הרבעון השני בכל שנה קלנדרית,  .19.1
 לרשות ולבורסה. דווח יהשנתי"(, ו

  לרבות דיווח על אירועים חריגים בקשר עם, הדוח השנתי יכלול את הפירוט שיקבע מעת לעת בחוק .19.2
הנאמנות שאירעו במהלך השנה שחלפה. הגשת הדוח השנתי לרשות ולבורסה, כמוה כהמצאת הדוח  

 השנתי לחברה ולמחזיקים באגרות החוב. 

מכח  ( מצד החברה, 'סדרה אנודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר הנאמנות או של תנאי אגרות החוב ) .19.3
לנאמן לפי הוראות שטר זה, יודיע הנאמן תוך זמן  פרסומים פומביים של החברה או מכח הודעת החברה 

( על ההפרה בכפוף להוראות הדין. חובה זו תחול אם מדובר  'סדרה אסביר למחזיקי אגרות החוב )
 ידי החברה על־פי הדין. -באירוע שפורסם על

קים  לפי דרישה סבירה של מחזילחוק,   1הנאמן חייב להגיש דוח לגבי פעולות שביצע לפי הוראות פרק ה' .19.4
(, בתוך זמן סביר ממועד  'סדרה א( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב )10%בעשרה אחוזים )

 י)ד( לחוק. 35הדרישה, והכל בכפוף לחובת סודיות שחב הנאמן כלפי החברה כאמור בסעיף 

בזכויות  ככל שלא יהא בכך כדי לפגוע  )א( עד )ג( לחוק 1ח 35הנאמן יעדכן את החברה לפני דיווח לפי סעיף   .19.5
 . מחזיקי אגרות החוב

סדרה  ( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב )5%למעלה מחמישה אחוזים )ב לפי דרישה של המחזיקים  .19.6
 הנאמן יעביר למחזיקים נתונים ופרטים אודות הוצאותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר נאמנות זה. (, 'א

  ( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב5%בלמעלה מחמישה אחוזים )היה ותתקבל פניה של המחזיקים  .19.7
( לרבות ביחס  ' סדרה א( לקבלת מידע אודות הבדיקות שעורך הנאמן ביחס לאגרות החוב ) 'סדרה א)

ה  פי שטר הנאמנות, הנאמן ישתף פעול -לבדיקת עמידת החברה בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב על
  17עם המחזיקים בקשר עם קבלת המידע האמור והכול בכפוף להוראות הסודיות המפורטות בסעיף 

יר הנאמן את הנתונים בהקדם  לעיל וכל דין )למען הסר ספק יובהר, כי בעת קבלת דרישה כאמור יעב
 האפשרי וללא קשר לדיווח במסגרת הדוח השנתי האמור לעיל(. 

מיליון   10בסך של נכון למועד חתימת שטר זה הנאמן מצהיר כי הינו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית   .19.8
סכום  ( יופחת ' סדרה אדולר לתקופה )"סכום הכיסוי"(. ככל שלפני הפירעון המלא של אגרות החוב )

( ימי  7מיליון דולר מסיבה כלשהי, אזי הנאמן יעדכן את החברה לא יאוחר משבעה ) 8הכיסוי מסך של 
עסקים מהיום בו נודע על ההפחתה האמורה מהמבטח על מנת לפרסם דיווח מיידי בנושא. הוראות סעיף  

הכיסוי הביטוחי   זה יחולו עד למועד כניסתם לתוקף של תקנות לחוק ניירות ערך אשר יסדירו את חובת
של הנאמן. לאחר כניסתן לתוקף של תקנות כאמור תחול חובה על הנאמן לעדכן את החברה אך ורק  

 במקרה בו הנאמן לא יעמוד בדרישות התקנות.

 שכר וכיסוי הוצאות הנאמן  .20

  20נספח בהתאם לקבוע ב הנאמן יהיה זכאי לתשלומים של שכר טרחה והוצאות בקשר למילוי תפקידו,  20.1
( או  1ב)א 35לשטר נאמנות זה. מונה נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו לפי סעיפים  המצורף

( בהפרש שבו עלה שכרו של הנאמן  'סדרה איד)ד( לחוק ניירות ערך, יישאו המחזיקים באגרות החוב )35
דין  ויחולו הוראות ה  וזאת ככל וההפרש אינו סביר  שמונה כאמור על השכר ששולם לנאמן שבמקומו מונה

 הרלוונטיות במועד החלפה כאמור. 
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בהתאם להוראות סעיף השיפוי שבסעיף  מחזיקי אגרות החוב ישתתפו במימון שכר הנאמן והחזר הוצאותיו  20.2
 להלן.  23

 והסתמכות  אחריות  .21

ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום לב ובתוך  על אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הנאמנות,   21.1
זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא אחראי לנזק שנגרם  

, אלא אם כן  לחוק  1ט 35 ( או 1ח)ד35סעיפים לפי הוראות  כתוצאה מכך שהנאמן הפעיל את שיקול דעתו
או בחוסר תום לב. מובהר כי ככל שתתעורר סתירה בין   יוכיח התובע כי הנאמן פעל ברשלנות חמורה

 הוראת סעיף זה להוראה אחרת בשטר הנאמנות, תגבר הוראת סעיף זה. 

לא יהיה אחראי  ( לחוק, 3ח)ד35( או 2ח)ד35פעל הנאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף  21.2
 בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

 למען הסר ספק מובהר בזאת, כי: 21.3

על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את מצבה הכלכלי של החברה והדבר אינו   21.3.1
תפקידיו. בין  בחןבכן,  -כמו   נכלל  לא  הנאמן  להבטחת   פועל  בטחונות  בהעמדת  הצורך  את 

 . התשלומים למחזיקי אגרות החוב

( כלכלית, חשבונאית או משפטית באשר למצב  Due Diligenceהנאמן לא ערך בדיקת נאותות ) 21.3.2
המוחזקות   חברות  או  החברה  או    ידי-עלעסקי  החברה    ידי - עלהחברה  במניות  המחזיק  אדם 

 ידיו.והדבר אינו נכלל בין תפק 

לעמוד   21.3.3 החברה  של  ליכולתה  באשר  משתמע  או  מפורש  באופן  דעתו  מחווה  אינו  הנאמן 
בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב, לרבות לא מעצם התקשרותו בשטר נאמנות זה ולא  

 בהסכמתו לשמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב. 

של אגרות החוב המוצעות  אין בחתימת הנאמן על שטר נאמנות זה כהבעת דעה מצידו בדבר טיבן   21.3.4
 או כדאיות ההשקעה בהן. 

הנאמן לא יתערב באיזו צורה שהיא בהנהלת  על חתימת שטר זה.   כלשהוהנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד  21.4
עסקי החברה או ענייניה והדבר אינו נכלל בין תפקידיו )אין באמור בסעיף זה בכדי להגביל את הנאמן  

 בפעולות שעליו לבצע בהתאם להוראות שטר הנאמנות(. 

כדי  ת זה, בכפוף להוראות כל דין, הנאמן אינו מחויב לפעול באופן שאינו מפורט במפורש בשטר נאמנו 21.5
שמידע כלשהו, לרבות על החברה ו/או בקשר ליכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות  

 החוב יגיע לידיעתו ואין זה מתפקידו. 

וכן להסתמך על נכונות הזהות של מחזיק לא   להלן, 26הנאמן רשאי להסתמך על המרשם האמור בסעיף  21.6
ידי אדם ששמו רשום כמיופה כוח בייפוי כוח, שהוציאה  - רשום באגרות חוב כפי שזו תימסר לנאמן על

 חברת רישומים, ככל שזהות המחזיק לא נרשמה בייפוי הכוח. 

כתב הוראות, הודעה, בקשה, הסכמה  מך בכתב לרבות, הנאמן רשאי להסתמך במסגרת נאמנותו על כל מס 21.7
ידי אדם או גוף כלשהו, אשר הנאמן מאמין בתום לב כי נחתם  - או אישור, הנחזה להיות חתום או מוצא על

 או הוצא על ידו. 

פי כל דין( לבחון השפעתם  ־אין באמור בסעיף זה כדי לגרוע מחובות הנאמן )ככל שחובה כזו חלה על הנאמן על 
ואילך ככל שיש בהם כדי להשפיע לרעה על יכולתה של  חתימת שטר הנאמנות  של שינויים בחברה מתאריך  

 החברה לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב. 

 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים .22

כדי לעשות או להשתתף  הנאמן יהיה רשאי, למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין עורך דין ובין אחר,   22.1
בעשיית פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לנאמנות ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל נקיטה בהליכים  
משפטיים. כן יהיה הנאמן רשאי לסלק על חשבון החברה את שכר טרחתו הסביר של כל שלוח כזה לרבות  

יד עם דרישתו הראשונה כל הוצאה  בדרך של קיזוז מסכומים שהגיעו לידיו, והחברה תעביר לנאמן מי
זה, יודיע הנאמן לחברה בכתב   22סבירה ומקובלת כנ"ל ובלבד שקודם למינוי שלוח כאמור ובכפוף לסעיף 

ט שכר טרחתו של השלוח ומטרת מינויו, וכן את נסיבות מינוי השלוח ועלות  אודות המינוי בצירוף פירו 
שכרו כאמור לעיל, הכל רק ככל שהדבר יהיה אפשרי וככל שלדעת הנאמן הודעה מראש כאמור לא תגרום  
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 לפגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב. 

לרבות    ,סביר שהוא מכל טעם החברה תהיה רשאית להגיש התנגדות בכתב למינוי שלוח מסוים כאמור 22.2
בצירוף   ,במקרה בו השלוח הינו מתחרה או מצוי בניגוד עניינים, בין במישרין ובין בעקיפין, בעסקי החברה

( ימי עסקים מהמועד בו נודע לחברה על קיום נסיבות להגשת  3שלושה )שינתנו בתוך  הסביריםהנימוקים  
  כדי, מחזיקים באסיפת שמונה מסוים שלוח למינוי החברה   של בהתנגדותה  יהא לא, זאת עם. התנגדות

 . המחזיקים  בזכויות לפגוע  עלול שהעיכוב ככל  השלוח העסקת   תחילת את לעכב

החברה לא תשיב לנאמן את שכרו של שלוח אשר מילא אחר הפעולות הרגילות שעל הנאמן  למען הסר ספק,   22.3
בשכר שהנאמן מקבל מהחברה לפי הוראות  לבצע מכוח שטר נאמנות זה כאשר ביצוע פעולות אלו כלול 

שטר זה. למען הסר ספק, במקרה בו הועמדו אגרות החוב לפירעון מיידי, לא יחשבו הפעולות שיידרש  
 הנאמן לנקוט בקשר לכך כפעולות רגילות שעל הנאמן לבצע מכוח שטר נאמנות זה לצורכי סעיף זה. 

זה כדי לגרוע מאחריות הנאמן בגין פעולותיו ופעולות   22כי לא יהיה במינוי שלוח כאמור בסעיף מובהר,  22.4
 שלוחיו. 

 שיפוי .23

  שלוחיוהחברה ומחזיקי אגרות החוב מתחייבים בזאת לשפות את הנאמן, כל נושא משרה בו, עובדיו,  23.1
 ומומחים שימנה הנאמן )"הזכאים לשיפוי"(, כדלקמן:

בגין כל הוצאה ו/או נזק ו/או תשלום ו/או חיוב כספי, לרבות על־פי פסק דין, פסק בורר )שלא  23.1.1
ניתן לגביהם עיכוב ביצוע(, או על־פי פשרה שנסתיימה )וככל שהפשרה נוגעת לחברה ניתנה  

מהם   מי  עילת  אשר  לפשרה(,  מראש  החברה  שביצעו  הסכמת  מחדל  או  למעשה  קשורה 
הזכאים לשיפוי או שעליהם לבצע מכוח הוראות שטר זה, ו/או על־פי הדין ו/או הוראה של  
רשות מוסמכת ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה ו/או לתפקידם  

 מכוח שטר זה; וכן 

שהוציאו ו/או שהם עומדים להוציא אגב  בגין שכר המגיע לזכאים לשיפוי והוצאות סבירות   23.1.2
ביצוע מעשה או מחדל כאמור לעיל ו/או בקשר לשימוש בסמכויות והרשאות לפי שטר זה, 
לרבות בקשר לכל מיני הליכים משפטיים, חוות דעת עורכי דין ומומחים אחרים, משא ומתן,  

ו/או טיפו ו/או אחרות לצורך בדיקה  נסיעה  ודברים, הוצאות, הוצאות  ו/או תביעות  דין  ל 
ו/או   ביחס לאמור  כלשהו  באופן  נעשו  לא  ו/או  שנעשו  דבר  ו/או  עניין  לכל  בנוגע  ודרישות 

 לתפקידם מכוח שטר זה. 

 והכל בתנאי כי:  

 הזכאים לשיפוי לא ידרשו שיפוי מראש בעניין שאינו סובל דיחוי; או  23.1.3

לוטה כי הזכאים  לגבי המעשה או המחדל בגינו מבוקש השיפוי לא נקבע בהחלטה שיפוטית ח 23.1.4
, שלא בהתאם להוראות  דין  פי -על שאינה פטורה    לשיפוי פעלו: שלא בתום לב, בזדון, ברשלנות 

 דין קוגנטיות או שלא במסגרת מילוי תפקידם, או שלא על־פי שטר נאמנות זה.  

 ". זכות השיפוי" או "התחייבות השיפויזה תקראנה " 23.1זכויות השיפוי על־פי סעיף 

גם במקרה בו יטען כנגד הזכאים לשיפוי, כי אינם זכאים לשיפוי מכל טעם שהוא, יהיו הזכאים לשיפוי  
פוי. במקרה כי  זכאים מיד עם דרישתם הראשונה לתשלום הסכום המגיע להם בגין התחייבות השי 

יקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי לא קמה לזכאים לשיפוי זכות לשיפוי, ישיבו הזכאים לשיפוי את  
 סכומי התחייבות השיפוי ששולמו להם )ככל ששולמו(.  

כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי תנאי שטר  לעיל,  23.1מבלי לגרוע בתוקף התחייבות השיפוי שבסעיף  23.2
הנאמנות ו/או על־פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות  

ו/א הגשת  החוב  או  הליכים  פתיחת  רק  לא  אך  לרבות  כלשהי,  פעולה  לעשות  החברה,  דרישת  לפי  ו 
יהיה הנאמן רשאי להימנע מלנקוט כל   תביעות לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב, כאמור בשטר זה, 
פעולה כאמור, עד שיקבל לשביעות רצונו פיקדון כספי לכיסוי התחייבות השיפוי ו/או כתב שיפוי מבעלי  

בגין כל אחריות    –החוב או ממי מהם, ואם תבוצע הפעולה בשל דרישת החברה  אגרות   מן החברה, 
ו/או להוצאות שיכולים להיגרם לזכאים לשיפוי או למי מהם עקב עשיית הפעולה האמורה   לנזקים 

המימון)" המימון  פיקדון  פיקדון  את  תפקיד  לא  החברה  בו  ובמקרה  מהחברה,  ראשונה  בעדיפות   )"
ידי הנאמן ובתנאי שהנאמן נקט בצעדים הסבירים על מנת לגבות את  - שה לעשות זאת עלבמועד בו נדר
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כספי כיסוי התחייבות השיפוי מהחברה, יפנה הנאמן למחזיקי אגרות החוב בבקשה כי יפקידו בידיו  
את סכום פיקדון המימון, כל אחד את חלקו היחסי )כהגדרת מונח זה להלן(. במקרה בו מחזיקי אגרות  

לא יפקידו בפועל את מלוא סכום פיקדון המימון לא תחול על הנאמן חובה לנקוט בפעולה או  החוב  
באמור כדי לפטור את הנאמן מנקיטת פעולה דחופה הדרושה לשם מניעת   בהליכים הרלוונטיים. אין

 פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב. 

פיקדון סכום  את  סביר,  באופן  לקבוע,  מוסמך  ולפעול    הנאמן  ולחזור  להגדילו  רשאי  ויהיה  המימון 
 ליצירת פיקדון מימון נוסף כאמור, מעת לעת, בסכום שיקבע על ידו.  

 הנאמן ידווח לחברה ולמחזיקים על הוצאותיו בשימוש בפיקדון המימון מיד לאחר שאזל.

 התחייבות השיפוי:   23.3

( פעולות שבוצעו על־פי שיקול דעת הנאמן ו/או כל דין ו/או  1בכל מקרה של )  תחול על החברה  23.3.1
זכויות מחזיקי אגרות החוב   נדרשו להתבצע לפי תנאי שטר הנאמנות לרבות לשם הגנה על

ו/או אם זכות השיפוי   )לרבות בשל דרישת מחזיק אגרות חוב הדרושה לשם הגנה כאמור( 
 . ולות שבוצעו ו/או נדרשו להתבצע לפי דרישת החברה( פע2קמה מכח שטר נאמנות זה; וכן )

המחזיקים 23.3.1 על  )  תחול  של  מקרה  סעיף  1בכל  בגדר  שאינו  מקרה  )לעיל  23.3.1(  וכן  אי 2;   )
לעיל )מבלי    23.3.1  החברה של סכום התחייבות השיפוי החלה עליה על־פי סעיף  ידי-עלתשלום  

 להלן(.  23.4לגרוע מהוראות סעיף 

החברה לא תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי התחייבות השיפוי ו/או לא תפקיד  )א(  בכל מקרה בו:   23.4
ו/או לפי הענין;    חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכח הוראות סעיף)ב(    את סכום פיקדון המימון 

סעיף    23.3.2 לפי  המימון  פיקדון  סכום  את  להפקיד  המחזיקים  נקראו  ו/או  יחולו    23.2לעיל  לעיל, 
 ההוראות הבאות: 

 הכספים יגבו באופן הבא: 

הריבית, מכספי הקרןמתוך    -  ראשית .23.4.1 כספי  יספיקו  וככל שלא  הריבית  החברה    כספי  שעל 
 לעיל;   10לשלם למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת, ויחולו הוראות סעיף 

ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בפיקדון המימון כדי לכסות את    -  שנית .23.4.2
שיחזיקו באגרות חוב במועד הקובע )כאמור   התחייבות השיפוי, יפקידו מחזיקי אגרות החוב 

, כל אחד בהתאם לחלקו היחסי )כהגדרת מונח זה(, בידי הנאמן את הסכום  להלן(  23.5בסעיף  
החסר. הסכום שיפקיד כל מחזיק אגרות חוב ישא את ריבית שנתית בשיעור השווה לריבית  

 להלן.  23.7עיף הקבועה על אגרות החוב וישולם בקדימות כאמור בס

" משמעו: החלק היחסי של אגרות החוב אותן החזיק המחזיק במועד הקובע  חלקו היחסי"
להלן מסך הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור באותו מועד.    23.5הרלוונטי כאמור בסעיף  

מובהר כי חישוב החלק היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד יחול שינוי בערך הנקוב  
 ות החוב שבידי המחזיק.של אגר

( אשר יישאו באחריות לכיסוי הוצאות כאמור בסעיף  'סדרה איובהר, כי מחזיקי אגרות החוב )
זה לעיל יוכלו לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר לחלקם היחסי ובמקרה זה יחול  

 לשטר זה. 10על השבת הסכומים סדר העדיפות בהתאם לאמור בסעיף 

הינו   23.5 המימון  פיקדון  בתשלום  ו/או  השיפוי  בהתחייבות  מחזיק  של  חבותו  לקביעת  הקובע  המועד 
 כדלקמן: 

פעולה    בכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום פיקדון המימון נדרשים בשל החלטה או .23.5.1
דחופה הדרושות לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב וזאת ללא  

החוב   אגרות  מחזיקי  אסיפת  של  מוקדמת  יום    -החלטה  תום  לחבות  הקובע  המועד  יהיה 
המסחר של יום נקיטת הפעולה או קבלת ההחלטה ואם אותו יום אינו יום מסחר, יום המסחר  

 הקודם לו. 

מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום פיקדון המימון נדרשים על־פי החלטת אסיפת  בכל   .23.5.2
חוב   )כפי    - מחזיקי אגרות  יהיה המועד הקובע לחבות המועד הקובע להשתתפות באסיפה 

 שמועד זה נקבע בהודעת הזימון( ותחול גם על מחזיק אשר לא נכח או השתתף באסיפה.
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הנאמן על־   ידי-עלבאשר למועד הקובע כפי שיקבע    בכל מקרה אחר או במקרה של מחלוקות .23.5.3
 פי שיקול דעתו המוחלט. 

פי  - במקום החברה של סכום כלשהו המוטל על החברה עלמחזיקי אגרות החוב    ידי- עלאין בתשלום   23.6
 זה, כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמור.   23סעיף

יעשה על־פי סדר הקדימויות הקבוע    ההחזר למחזיקי אגרות החוב אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף זה 23.7
 לעיל.  10בסעיף 

 הודעות  .24

 כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן כדלקמן:  24.1

לאלתר    ידי-על .24.1.1 לדווח  חייבת  תהיה  והחברה  לחברה  להורות  רשאי  )הנאמן  במגנ"א  דיווח 
, כפוף להוראות  הנאמן לחברה  ידי-עלבשם הנאמן כל דיווח בנוסחו כפי שיועבר בכתב  במגנ"א  

 . (הדין

עיתונים   .24.1.2 במקרים המפורטים להלן בלבד בנוסף בדרך של פרסום במודעה שתפורסם בשני 
רחבה, היוצאים לאור בישראל בשפה העברית: )א( הסדר או פשרה לפי  יומיים בעלי תפוצה  

על  350סעיף   יידרש  נושא נוסף אשר בגינו  )ג( כל  )ב( מיזוג;  פי דין פרסום  ־ לחוק החברות; 
 מודעה בשני עיתונים יומיים. 

אגרות   .24.1.3 לידי מחזיק  נמסרה  כאילו  לעיל, תיחשב  או שתישלח כאמור  הודעה שתפורסם  כל 
 ומה כאמור )במערכת המגנ"א או בעיתונות, לפי הענין(.  החוב ביום פרס

משלוח הודעה בדואר רשום   ידי-על  במקרה בו תחדל החברה לדווח בהתאם לפרק ו' לחוק, .24.1.4
אגרות   כתובתו האחרונה הרשומה במרשם מחזיקי  לפי  חוב  אגרות  של  רשום  לכל מחזיק 

פיע ראשון במרשם(. למחזיק המשותף אשר שמו מו   - החוב )במקרה של מחזיקים במשותף  
  ( 10)  עשרה  כל הודעה שתשלח כאמור תחשב כאילו נמסרה לידי מחזיקי אגרות החוב כעבור

 . וההודעה תועבר במקביל לנאמן בדואר אלקטרוני ימי עסקים מיום מסירתה בדואר

החברה   .24.1.5 מתחייבת  ערך,  ניירות  בחוק  כהגדרתו  מדווח,  תאגיד  להיות  החברה  תחדל  באם 
כל    .4קודקס הרגולציהלכנדרש מתאגיד שאינו תאגיד מדווח בהתאם    דיווחים  ,לנאמן  מסורל

במקרה  .  בחברה  הכספים  בתחום  בכירה ה  שרהמהמנכ"ל החברה ונושא    ידי -על דוח יחתם  
דיווח בהתאם לאמור, תמסור החברה הודעה לבורסה לשם פרסומה במערכת   של מסירת 

בהתאם לסעיף זה וכי מחזיק באגרות החוב  המאי"ה על פיה החברה העבירה לנאמן הודעה  
 רשאי לקבל העתק ממנה כנגד הצגת אישור בעלות. 

ידי מכתב שישלח  - תוכל להינתן על  כל הודעה או דרישה מטעם הנאמן או מחזיק אגרות חוב לחברה .24.2
ידי שליח או בדואר אלקטרוני  -בדואר רשום למענם, או באמצעות שיגורה בפקסימיליה או בכתב על

 ידי החברה: -עה או דרישה שכזו תחשב כאילו נתקבלה עלוכל הוד

 ימי עסקים מיום מסירתה בדואר.  (3שלושה ) כעבור  –במקרה של שיגור בדואר רשום  24.2.1

קבלתה(   24.2.2 בדבר  טלפוני  וידוא  )בתוספת  בפקסימיליה  שיגורה  של  הוידוא    - במקרה  במועד 
 הטלפוני. 

אלקטרוני   24.2.3 בדואר  שיגורה  של  אי  -במקרה  של  הקבלה  על  במועד  אלקטרוני  בדואר  שור 
לעניין זה יובהר, כי   קריאתה או במועד הוידוא הטלפוני על קבלתה )אם בוצע(, לפי המוקדם.

 מענה דואר אלקטרוני אוטומטי לא יחשב כאישור כאמור לעיל. 

שליחתה   24.2.4 של  מסירתה    –שליח    ידי - עלבמקרה  של   ידי- עלבעת  במקרה  או  לנמען  השליח 
 הימנעות מלקבלה בעת הצעת השליח לנמען לקבלה. 

לעיל ותחשב   24.2או  24.1.1תינתן באחת מן הדרכים המנויות בסעיפים כל הודעה או דרישה לנאמן   .24.3
 ידי הנאמן רק אם נתקבלה אצלו בפועל. - שנתקבלה על

 ויתור; פשרה; שינויים בתנאי שטר הנאמנות, אגרות החוב  .25

 
 לעיל.  3"ש ה ראה  4
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בכפוף להוראות החוק והתקנות שהותקנו ו/או יותקנו מכוחו, יהיה הנאמן רשאי מזמן לזמן ובכל   .25.1
ידי החברה או  -לוותר על כל הפרה או אי מילוי של כל תנאי מתנאי אגרות החוב ו/או שטר זה עלעת,  

 לשנות תנאי מתנאי אגרות החוב ו/או שטר הנאמנות אם נתקיים אחד מאלה: 

ינוי אינו פוגע במחזיקי אגרות החוב. הוראות סעיף זה לא יחולו לעניין  הנאמן שוכנע כי הש 25.1.1
שינוי של זהות הנאמן או שכרו בשטר זה, או לשם מינוי נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה  

 להלן;  25.3כהונתו או לאיזה מהנושאים האמורים בסעיף 

באסיפה מיוחדת ברוב של  מחזיקי אגרות החוב הסכימו לשינוי המוצע בהחלטה שהתקבלה   25.1.2
  ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב המיוצג בהצבעה.2/3המחזיקים בשני שלישים )

 או ויתור כאמור לעיל, טרם ביצועו. החברה תדווח בדוח מיידי על כל שינוי,   .25.2

לעיל, לוותר,    25.1.2למעט כאמור בסעיף    זה לעיל, הנאמן לא יהא רשאי,   25על אף האמור בסעיף   .25.3
להתפשר או לשנות, לפי הענין, בנושאים הבאים: )א( הקטנת שיעור ריבית אגרות החוב הנקובה באגרת  

שינוי של מועדי התשלום; )ג( השמטת עילה או    החוב; )ב( תשלומי קרן, ריבית וריבית פיגורים, לרבות 
התחייבה   אותם  מהדיווחים  דיווח  השמטת  )ד(  מיידי;  לפירעון  להעמדה  מהעילות  עילה  נוסח  שינוי 

  5.20בסעיף    כאמורשעבודים    )ו(שינוי זהות הנאמן;    )ה(;  פי הוראות שטר זה- החברה להעביר לנאמן על
; לשטר  5.19( המגבלות על ביצוע חלוקה המפורטות בסעיף  חאמות המידה הפיננסיות; )  ז(לשטר זה; )

; )י( המגבלות על הרחבת הסדרה  לעיל  5.23-ו  5.22-ו  ,5.21  פיםבסעימנגנון הוספת ריבית כמפורט    )ט(
 לעיל.  2.4כמפורט בסעיף 

אשר מבלי לגרוע מהאמור לעיל, תנאי אגרות החוב יהיו ניתנים לשינוי גם במסגרת הסדר או פשרה,   .25.4
או לפי חוק חדלות פירעון או במסגרת פירוק    לחוק החברות  350ידי בית המשפט, לפי סעיף  -אושר על

 .שמיני לחוק החברותלפי הפרק ה

 מרשם מחזיקי אגרות החוב   .26

שיהיה פתוח לעיונו של כל אדם בהתאם להוראות  החברה תנהל מרשם של מחזיקים באגרות החוב,   26.1
 החוק. 

או  החברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם שום הודעה בדבר נאמנות מפורשת, מכללא או משוערת,   26.2
משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה או קיזוז או זכות אחרת כלשהי, בקשר  
לאגרות החוב. החברה תכיר אך ורק בבעלותו של האדם שבשמו נרשמו אגרות החוב ובלבד שיורשיו  

קיים, מנהלי עזבונו או מבצעי צוואתו של המחזיק הרשום וכל אדם שיהיה זכאי לאגרות החוב עקב  החו
עקב פירוקו( יהא רשאי להירשם כמחזיק, לאחר מתן    -פשיטת רגל של כל מחזיק רשום )ואם הוא תאגיד

 הוכחות סבירות שתספקנה להוכיח את זכותו להירשם כמחזיק שלהם.

 חוב אסיפות של מחזיקי אגרות ה .27

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך ושטר נאמנות זה, כינוס אסיפה של מחזיקי אגרות החוב, אופן ניהולה   .27.1
 ותנאים שונים לגביה, יהיו כאמור להלן: 

 זימון אסיפה

סדרה  ( לאסיפה של מחזיקי אגרות החוב )'סדרה אהנאמן או החברה רשאים לזמן את מחזיקי אגרות החוב )  .27.2
כזו, עליה לשלוח מיד הודעה בכתב לנאמן על המקום, היום והשעה בהם   אסיפה  (. אם החברה מזמינה'א

 תתקיים האסיפה וכן על העניינים שיובאו לדיון בה.  

הנאמן יכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב אם ראה צורך בכך, או לפי בקשה בכתב של מחזיקים באגרות   .27.3
בחמישה   לפחות  יחדיו,  או  לבד  המחזיקים,  )החוב  החוב  5%אחוזים  אגרות  של  הנקוב  הערך  מיתרת   )

 שבמחזור.  

במקרה שהמבקשים את זימון האסיפה הינם מחזיקי אגרות החוב, יהיה הנאמן רשאי לדרוש מהמבקשים   .27.4
 שיפוי, לרבות מראש, עבור נזק שיגרם לנאמן כתוצאה מזימון האסיפה כאמור.  

ים מיום שהוגשה לו הדרישה לכנסה, למועד שיקבע  ימ  (21עשרים ואחד ) נאמן יזמן אסיפת מחזיקים בתוך  ה .27.5
ימים ממועד    (21עשרים ואחד )בהזמנה, ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מ

הזימון; ואולם הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר  
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להלן; עשה כן, ינמק הנאמן    27.20מחזיקים ובכפוף להוראות סעיף  כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות ה
 בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת מועד הכינוס.  

 יפה.  הנאמן רשאי לשנות את מועד כינוס האס  .27.6

הנאמן  יהיה  פי בקשת מחזיקי אגרות החוב  ־במקרה בו הנאמן כינס את אסיפת מחזיקי אגרות החוב שלא על  .27.7
 רשאי לקבוע כי האסיפה תתקיים באמצעים אלקטרונים.

לעיל, רשאי המחזיק    27.5לא זימן הנאמן אסיפת מחזיקים, לפי דרישת מחזיק, בתוך המועד כאמור בסעיף   .27.8
ימים, מתום התקופה לזימון האסיפה    (14)  ארבעה עשר  לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך 

 בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס האסיפה.

לעיל, רשאי בית המשפט, לבקשת מחזיק, להורות על    27.3לא התקיימה אסיפת מחזיקים כאמור בסעיף   .27.9
 כינוסה. 

כפי   .27.10 המשפט,  בבית  בהליך  המבקש  שהוציא  סבירות  בהוצאות  הנאמן  יישא  כאמור,  המשפט  בית  הורה 
 שיקבע בית המשפט. 

או   .27.11 הנאמנות  לכך בשטר  שנקבעה  בדרך  לנהלה  או  לכנס אסיפת מחזיקים  אפשרות מעשית  מקום שאין 
ט, לבקשת החברה, מחזיק אגרות חוב הזכאי להצביע באסיפה או הנאמן, להורות  בחוק, רשאי בית המשפ

שתכונס ותנוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת לשם כך הוראות משלימות ככל שיראה  
 לנכון.

 פגמים בכינוס

באסיפת   .27.12 שהתקבלה  החלטה  של  ביטולה  על  להורות  מחזיק,  לבקשת  רשאי,  המשפט  מחזיקים  בית 
זה. היה הפגם   לפי שטר  לפי החוק או  שהתכנסה או שהתנהלה בלא שהתקיימו התנאים הקבועים לכך 
בכינוס נוגע להודעה לגבי מקום כינוס האסיפה או מועדה, לא יהיה רשאי מחזיק שהגיע לאסיפה, על אף  

 הפגם, לדרוש את ביטול ההחלטה. 

 הודעה על כינוס אסיפה 

 תפורסם בהתאם להוראות חוק ניירות ערך כפי שיהיו מעת לעת.  הודעה על אסיפת מחזיקים   .27.13

 הודעת הזימון תפרט את המקום, היום ושעת האסיפה, וכן יצוינו בה באופן כללי הנושאים שידונו באסיפה.  .27.14

 סדר היום באסיפה

אסיפת   .27.15 של  כינוסה  נדרש  שבשלהם  נושאים  בו  ויכלול  מחזיקים,  באסיפת  היום  סדר  את  יקבע  הנאמן 
 לעיל.  27.3 ףם לפי סעימחזיקי

( לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת אגרות חוב, רשאי  5%מחזיק, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים ) .27.16
היום   בסדר  נושא  לכלול  ובלבד שהנושא מתאים  לבקש מהנאמן  בעתיד,  מחזיקים שתתכנס  אסיפת  של 

 להיות נדון באסיפה כאמור.  

 באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד.  .27.17

 מקום כינוס אסיפה

האסיפה   .27.18 לעריכת  החברה  אישור  ניתן  שלא  ככל  או,  החברה  במשרדי  בישראל  תערך  מחזיקים  אסיפת 
 ישראל עליו יודיע הנאמן. הנאמן רשאי לשנות את מען כינוס האסיפה. במקום אחר ב -במשרדיה 

 הנאמן רשאי לקבוע כי אסיפת מחזיקי אגרות חוב תתקיים באמצעים אלקטרוניים.  .27.19

 המועד הקובע לבעלות באגרות חוב

שייקבע   .27.20 במועד  חוב  באגרות  מחזיקים  הם  המחזיקים  באסיפת  ולהצביע  להשתתף  הזכאים  מחזיקים 
 . ימון אסיפת מחזיקיםבהודעה בדבר ז

 יו"ר האסיפה

 בכל אסיפת מחזיקים יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש אותה אסיפה.   .27.21
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הנאמן יערוך פרוטוקול של אסיפת מחזיקי אגרות החוב, וישמור אותם במשרדו הרשום לתקופה של שבע   .27.22
טוקול, ככל שנערך בכתב,  ( שנים ממועד האסיפה. פרוטוקול האסיפה יכול שיהיה בדרך של הקלטה. פרו7)

או    ידי-עלייחתם   האסיפה  של  הראש  כל    ידי-עליושב  לאחריה.  שהתקיימה  האסיפה  של  הראש  יושב 
פרוטוקול שנחתם בידי יושב ראש האסיפה מהווה ראיה לכאורה לאמור בו. מרשם הפרוטוקולים יישמר  

מראש, והעתק ממנו יישלח לכל  אצל הנאמן כאמור, ויהיה פתוח לעיון המחזיקים בשעות העבודה ובתאום  
 מחזיק שיבקש זאת. 

הכרזת יושב ראש האסיפה שהחלטה באסיפת מחזיקים התקבלה או נדחתה, בין פה אחד ובין ברוב פלוני,   .27.23
 תהיה ראיה לכאורה לאמור בה. 

מרשם הפרוטוקולים של אסיפות המחזיקים יישמר במשרדו של הנאמן, יהיה פתוח לעיון מחזיקי אגרות   .27.24
החוב )ולעיון החברה על־פי בקשתה ורק לעניין אסיפות/דיונים בהן נכחה החברה ו/או מי מטעמה( והעתק  

גורם  ממנו יישלח למחזיק באגרות חוב שיבקש. הנאמן יהיה רשאי לעכב מסירה של כל פרוטוקו ל, לכל 
שיקול דעתו הבלעדי, העברת הפרוטוקול, כולו או חלקו, עלולה לפגוע בזכויות מחזיקי    פי-עלשהוא, אם  

 אגרות החוב. 

 מנין חוקי; אסיפה נדחית או נמשכת 

יו"ר האסיפה לאחר שקבע כי קיים המניין החוקי הדרוש לאיזה    ידי- עלאסיפת מחזיקי אגרות החוב תיפתח   .27.25
 דר יומה של האסיפה, כדלקמן: מן הנושאים שעל ס

המניין החוקי הנדרש לפתיחת אסיפה של מחזיקי אגרות החוב יהיה נוכחותם של לפחות שני   .27.25.1
או   בעצמם  הנוכחים  חוב,  אגרות  יחדיו  -בא  ידי-עלמחזיקי  מייצגים  או  המחזיקים  כוחם, 

(  'סדרה א( מהיתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב )25%לפחות עשרים וחמישה אחוזים )
שבמחזור, בתוך מחצית השעה מהמועד שנקבע לפתיחת האסיפה, אלא אם כן נקבעה דרישת  

 .  ו/או בשטר הנאמנות אחרת בחוק

לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה, מנין חוקי,   .27.25.2
קבע  ימי עסקים לאחר המועד הקובע שנ  (2)  תידחה האסיפה למועד אחר שלא יקדם משני 

לקיום האסיפה המקורית או יום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי הדבר דרוש לשם הגנה על  
הסיבות   זימון האסיפה את  בדבר  בדוח  הנאמן  ינמק  האסיפה,  נדחתה  המחזיקים;  זכויות 

 לכך.

לעיל, מניין חוקי כעבור מחצית    27.25.2לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף   .27.25.3
נוכחותם של לפחות שני מחזיקי    ידי- עלהשעה לאחר המועד שנקבע לה, יתהווה מנין חוקי  

וב  ( מהיתרה הבלתי מסולקת של אגרות הח10%אגרות חוב המחזיקים לפחות עשרה אחוזים )
 . ו/או בשטר הנאמנות ( שבמחזור, אלא אם כן נקבעה דרישה אחרת בחוק'סדרה א)

לפי החלטה של הנאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה שנכח בה מנין חוקי, ידחה המשכה   .27.26
"( מפעם לפעם, הדיון או קבלת החלטה בנושא שפורט בסדר היום, למועד  האסיפה המקוריתשל האסיפה )"

)"אחר ולמ יחליטו  "(. באסיפה נמשכת לא  אסיפה נמשכת קום שיקבע כפי שהנאמן או האסיפה כאמור 
 יידון אלא נושא שהיה על סדר היום ושלא נתקבלה לגביו החלטה.  

נדחתה אסיפת מחזיקים בלי לשנות את סדר יומה, יינתנו הזמנות לגבי המועד החדש לאסיפה הנמשכת,  
שעות קודם לאסיפה הנמשכת; ההזמנות כאמור יינתנו לפי סעיף    12  -מוקדם ככל האפשר, ולא יאוחר מ

 לעיל.   27.13

 השתתפות והצבעה 

ת שלוח וכן בכתב הצבעה שבו  מחזיק באגרות חוב רשאי להצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו או באמצעו .27.27
 יציין את אופן הצבעתו בהתאם לאמור בזימון לאסיפת המחזיקים ולשטר זה.  

כל הצעת החלטה שיעמידו אותה באסיפת מחזיקי אגרות החוב להצבעה במהלך הישיבה, תוכרע בדרך של   .27.28
 הרמת ידיים או באמצעות כתב הצבעה. 

לאחר   .27.29 שימסרו  הצבעה  כתב  באמצעות  או  הישיבה  במהלך  יהיו  הצבעות  כי  לקבוע  רשאי  האסיפה  יו"ר 
במועד, אשר ייקבע על ידו. במקרה בו נקבע, כי ההצבעה תהיה בדרך של כתב הצבעה יודיע על כך   -סיומה 

סעיף   להוראות  בהודעה בהתאם  אגרות החוב,  למחזיקי  האסיפה  את    24יו"ר  הנאמנות שתכלול  לשטר 
הפרטים הנדרשים לרבות על דרך של הפניה. הנאמן רשאי להאריך או לקצר את מועדי ההצבעה באמצעות  
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  לשטר נאמנות זה. 24הוראות סעיף כתב הצבעה וייתן על כך הודעה למחזיקי אגרות החוב בהתאם ל

כתב הצבעה שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך, ייחשב  
בהתאם, יהיה הנאמן רשאי,    לעיל.  27.25ם המניין החוקי כאמור בסעיף  כנוכחות באסיפה לעניין קיו 

כתבי   באמצעות  הצבעות  יערכו  בהן  הצבעה  אסיפות  לקיים  דין,  לכל  ובכפוף  דעתו  לשיקול  בהתאם 
הצבעה וללא התכנסות המחזיקים, וכן לקיים הצבעה באמצעות כתבי הצבעה באסיפת הצבעה )לרבות  
באסיפה נדחית שלה( אשר לא נכח בה עם פתיחתה המניין החוקי הנדרש לצורך קבלת ההחלטה שעל  
על   ייקבע בהודעה  נעילת אסיפת ההצבעה, אשר  ובלבד שיתקבלו אצל הנאמן, עד למועד  סדר היום, 

האסיפה או קיום ההצבעה, לפי העניין, כתבי הצבעה מאת מחזיקים המהווים מניין חוקי הדרוש    כינוס 
 לצורך קבלת ההחלטה באסיפה מקורית או אסיפה נדחית, לפי העניין.

כתב הצבעה שהתקבל אצל הנאמן כאמור לגבי עניין מסוים אשר לא התקיימה לגביו הצבעה באסיפת  
באותה אסיפה לעניין החלטה על קיום אסיפת מחזיקים נדחית לפי    המחזיקים, ייחשב כנמנע בהצבעה

  27.26לעיל, והוא יימנה באסיפת המחזיקים הנדחית שתתקיים לפי הוראות סעיפים    27.26הוראת סעיף  
 לעיל.  27.25.3או 

 וב של אגרות החוב המיוצגות בהצבעה יקנה קול אחד בהצבעה. ש"ח ערך נק  1כל  .27.30

מחזיק אגרות חוב רשאי להצביע בגין חלק מאגרות החוב שבהחזקתו לרבות להצביע בגין חלקן בעד הצעת   .27.31
 החלטה ובגין חלק אחר נגדה, הכל כפי ראות עיניו. 

ן החוקי באסיפת מחזיקים,  מחזיק שהינו מחזיק קשור, לא יובאו החזקותיו בחשבון לצורך קביעת המניי .27.32
 וקולותיו לא יובאו במניין הקולות בהצבעה באסיפה כאמור.

 החלטות

ברוב רגיל, אלא אם כן נקבע רוב אחר בחוק או בשטר  במנין קולות  החלטות באסיפת מחזיקים יתקבלו    .27.33
 הנאמנות.  

 במספר הקולות המשתתפים בהצבעה לא ימנו קולות הנמנעים מהצבעה.  .27.34

 הצבעה ופעולות באמצעות שלוח/בא כוח  

כוחו שיש לו הסמכה לעשות כן  -בא  ידי-עלהממנה או    ידי-על כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם   .27.35
בכתב כהלכה. אם הממנה הוא תאגיד, ייעשה המינוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד, בצירוף חתימת  

 מורשי החתימה של התאגיד. 

 ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על הנאמן. כתב מינוי של שלוח  .27.36

 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק אגרת חוב.  .27.37

פיה נחתם כתב המינוי או העתק מאושר של ייפוי כוח כזה,  ־כתב מינוי וייפוי הכוח וכל תעודה אחרת שעל .27.38
 יימסר לנאמן עד למועד כינוס האסיפה אלא אם כן נקבע אחרת בהודעה המזמנת את האסיפה.

הנאמן ישתתף באסיפה באמצעות עובדיו, נושאי משרה בו, ממלאי תפקיד בו או אדם אחר שיתמנה על ידו,   .27.39
 אך לא תהיה לו זכות הצבעה.

החברה וכל אדם אחר למעט הנאמן יהיו מנועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי אגרות החוב או בכל חלק   .27.40
אגרות החוב. על אף האמור בסעיף זה,    של מחזיקיהחלטה ברוב רגיל  ממנה, לפי החלטת הנאמן או לפי  

החברה תוכל להשתתף בפתיחת אסיפה לשם הבעת עמדתה בקשר לכל נושא שעל סדר היום של האסיפה  
 ו/או הצגת נושא מסוים )לפי העניין(. 

 פניה למחזיקי אגרות חוב

גרות החוב  ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של א5%הנאמן, וכן מחזיק, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים )  .27.41
שבמחזור, רשאים לפנות בכתב למחזיקים, באמצעות הנאמן, על מנת לשכנעם לגבי אופן הצבעתם בנושא  

 "(.הודעת עמדהמהנושאים העולים לדיון באותה אסיפה )"

לעיל, רשאי מחזיק לפנות לנאמן ולבקשו לפרסם, בהתאם להוראות    27.3זומנה אסיפת מחזיקים לפי סעיף   .27.42
 לשטר זה, הודעת עמדה מטעמו למחזיקי אגרות החוב האחרים.  27.13סעיף 
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 כינוס אסיפת מחזיקים לצורך התייעצות 

לעיל כדי לגרוע מסמכות הנאמן לכנס אסיפת    27.16-ו   27.15,  27.14,  27.7,  27.5,  27.3  סעיפים  בהוראותאין   .27.43
מחזיקים, אם ראה צורך בהתייעצות עמם; בזימון לאסיפה כאמור לא יפורטו נושאים לסדר יומה ומועד  

 כינוסה יהיה יום אחד לפחות לאחר מועד הזימון. 

,  1יב 35באסיפה כאמור לא תיערך הצבעה, לא יתקבלו בה החלטות ולא יחולו עליה הוראות סעיפים  
 לחוק.  24יב35-, ו21יב35)ב(, 20יב35, 14יב35,  13יב35, 12יב 35)ב(,  7יב35, 6יב35, 5יב35, 3יב 35,  2יב35

 תחולת הדין   .28

. בכל עניין שלא נזכר  בלבד  שטר הנאמנות ונספחיו, לרבות תעודת אגרות החוב, כפופים להוראות הדין הישראלי 
בין הוראות הדין וכן בכל מקרה של סתירה  זה  ניתנות להתניה הי בשטר  יפעלו    שראלי שאינן  זה,  לבין שטר 

 .  שאינן ניתנות להתניה הצדדים בהתאם להוראות הדין הישראלי 

 סמכות ייחודית  .29

המשפט   בית  יהיה  נספחיו  על  הנאמנות  בשטר  הקשורים  בעניינים  לדון  מוסמך  שיהיה  היחידי  המשפט  בית 
 ט. יפו, תוך שלילת סמכות כל יתר בתי המשפ-אביב -המוסמך בתל

 בא כוח  .30

להוציא לפועל ולבצע בשמה ובמקומה  החברה ממנה בזאת, באופן בלתי חוזר, את הנאמן בתור בא כוחה,   .30.1
את כל הפעולות שהיא חייבת לבצע לפי התנאים הכלולים בשטר זה, ולפעול בשמה בביצוע כל או חלק  

שהיא חייבת לבצע לפי תנאי  מהסמכויות הנתונות לנאמן, וזאת, בתנאי שהחברה לא ביצעה את הפעולות 
 . ( ימי עסקים ממועד דרישת הנאמן10שטר זה לא יאוחר מעשרה ) 

ין בכך כדי לגרוע ממחויבויות  כדי לחייב את הנאמן לעשות כל פעולה וא לעיל  30.1אין במינוי לפי סעיף  .30.2
החברה בהתאם לשטר הנאמנות, והחברה פוטרת בזה את הנאמן מראש במקרה שלא תעשה כל פעולה  

שהיא או שלא תעשה בזמן או באופן הנכון, והחברה מוותרת מראש במקרה שלא תעשה כל פעולה שהיא  
ה כלפי הנאמן ושלוחיו בגין כל  או שלא תעשה בזמן או באופן הנכון, והחברה מוותרת מראש על כל טענ

נזק שנגרם או עלול להיגרם לחברה במישרין או בעקיפין, בגין כך, על סמך כל פעולה שנעשתה או לא  
 . ידי הנאמן- נעשתה כלל, או שלא נעשתה בזמן על

 כללי  .31

הרי כל ויתור, ארכה, הנחה,  מבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר נאמנות זה ושל אגרות החוב,   31.1
קה, הימנעות מפעולה )"ויתור"( מצד הנאמן לגבי אי קיומה או קיומה החלקי או הבלתי נכון של  שתי

התחייבות כלשהי מהתחייבות כלפי הנאמן או כלפי מחזיקי אגרות החוב על־פי שטר זה ואגרת החוב, לא  
תייחס  ורק בה  יחשבו כויתור מצד הנאמן על זכות כלשהי, אלא כהסכמה מוגבלת לויתור המסוים הנ"ל

 . לתחולתו במועד המסוים בו הוא ניתן ולא בהתייחס למועדים אחרים או לויתורים אחרים

מבלי לגרוע מההוראות האחרות של שטר נאמנות זה ואגרת החוב, הרי כל הפחתה בהתחייבויות כלפי   31.2
, מחייבת קבלת הסכמת הנאמן מראש ובכתב ולא יהיה  או ויתור שנקבעו בשטר זה או שנעשו על־פיוהנאמן, 

 תוקף לכל הסכמה באופן אחר, בין בעל פה ובין בהתנהגות לגבי הפחתה כאמור. 

ובאות בנוסף לכל זכות שקיימת ו/או  אמן לפי הסכם זה הינן עצמאיות ובלתי תלויות זו בזו,  זכויות הנ 31.3
 שתהיה לנאמן על־פי דין ו/או הסכם אחר. 

 מענים   .32

  24מעני הצדדים יהיו כמפורט במבוא לשטר זה, או כל מען אחר בישראל אשר תינתן לגביו הודעה לפי סעיף  
לעיל, לצד שכנגד. מעני מחזיקים רשומים אגרות החוב יהיו כמצוין במרשם או כפי שיימסר על ידם בהודעה לפי  

 לעיל.  24סעיף 

 הסמכה למגנ"א  .33

לגורם  2003- ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני( התשס"גבהתאם להוראות תקנות   , הנאמן מאשר בזאת 
 המוסמך לכך מטעם החברה, לדווח באופן אלקטרוני לרשות ניירות ערך על שטר נאמנות זה. 
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 בעמוד נפרד[  ות]חתימ
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 ולראיה באו הצדדים על החתום: 

 

 
  

 לשירותי נאמנות בע"מ מקום לחתימת משמרת חברה  אלקטרה מוצרי צריכה בע"מ מקום לחתימת 

 משמרת חברה לשירותי נאמנות בע"מ  בע"מ  (1970אלקטרה מוצרי צריכה )

 

 

 

אלקטרה מוצרי וחתימתם מחייבת את  ,  ___*ה"ה    ידי - עלת כי שטר נאמנות זה נחתם  /עו"ד, מאשר,  ___*אני הח"מ,  
 בקשר עם שטר נאמנות זה.  בע"מ (1970צריכה )

 

 ________________________ 

 עו"ד , ___*
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 בע"מ   ( 1970אלקטרה מוצרי צריכה ) 

 תוספת ראשונה

 ( ' סדרה א אגרות חוב ) 

עד   2023שנים ב אשר ישולמו שווים לא שנתיים תשלומים ( שבעה) 7-ב מונפקת בזה אגרת חוב העומדת לפירעון )קרן( 
 ריבית שנתית כאמור להלן. )כולל(, והנושאת  2029

 אגרות חוב רשומות על שם 

 מספר:____________  
 ש"ח  _________ ערך נקוב של אגרת זו: 

 

 . בע"מ מזרחי טפחות חברה לרישומיםהמחזיק הרשום של אגרת חוב זו: 

כי   .1 מעידה  זו  )תעודה  צריכה  מוצרי  )"  (1970אלקטרה  כל אחת    דצמברב  31  ביום  "( תשלםהחברהבע"מ  של 
של    בדצמבר  31ביום  מערכן הנקוב הכולל של אגרות החוב שבתעודה זו,    12.5%  )כולל(  2026עד    2023מהשנים  

בדצמבר    31וביום    הנקוב הכולל של אגרות החוב שבתעודה זו מערכן    15%  )כולל(  2028-ו  2027כל אחת מהשנים  
לשטר הנאמנות ויתר התנאים המפורטים    וףבכפ   ,מערכן הנקוב הכולל של אגרות החוב שבתעודה זו 20% 2029

   .('סדרה אהכלליים של אגרות החוב )בתנאים 

של כל    דצמברב  31וביום    יוני ב  30ביום  בתשלומים חצי שנתיים  אגרת חוב זו נושאת ריבית קבועה אשר תשולם   .2
, והכל כמפורט  (2022  יוניב  30)כאשר תשלום הריבית הראשון יבוצע ביום  )כולל(    2029עד    2022אחת מהשנים  

 . ('סדרה אהכלליים של אגרות החוב )בתנאים 

 . אגרת חוב זו )קרן וריבית( אינה צמודה לבסיס הצמדה כלשהו .3

התשלום, לידי החברה במשרדה הרשום של  התשלום האחרון יעשה כנגד מסירת תעודת אגרת החוב, במועד   .4
ימי עסקים    (5)   לא יאוחר מחמישההודעת החברה תימסר  כאשר  החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה,  

 פי תנאי אגרות החוב. ־לפני מועד תשלומו על 

, אשר נחתם בין החברה מצד  2022  ___*ב  ___*אגרות החוב מסדרה זו מונפקת בהתאם לשטר נאמנות מיום   .5
"(. מובהר כי הוראות שטר הנאמנות יהוו חלק  שטר הנאמנות)"  בע"מ  ומשמרת חברה לשירותי נאמנותאחד  

 ב הכלולות בסדרה הנ"ל. בלתי נפרד מהוראות אגרת חוב זו, ויחייבו את החברה ואת המחזיקים באגרות החו 

פסו(, מבלי שתהיה כל זכות עדיפה לאחת  -בין עצמן )פריכל אגרות החוב מסדרה זו תעמודנה בדרגה שווה בינן ל .6
 על פני האחרת. 

לתנאים   .7 בכפיפות  מונפקת  זו  חוב  )אגרת  החוב  אגרות  של  אהכלליים  בשטר    ,('סדרה  המפורטים  לתנאים 
 .מכוחו הונפקה אגרת חוב זו  דוח הצעת המדף ב והנאמנות 

 

 __________________________________ 

 בע"מ  (1970אלקטרה מוצרי צריכה )

 נחתם בחותמת החברה שהוטבעה ביום __________ 
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 2.1נספח 

 ( ' סדרה א התנאים הכלליים של אגרות החוב ) 

 כללי  .1

צוין במפורש  לשטר הנאמנות המשמעות שניתנה להם שם, אלא אם    1.6באגרת חוב זו תהיינה לביטויים שבסעיף  
 . אחרת באגרת חוב זו

 מועד פירעון קרן אגרות החוב  .2

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על  זה על דרך ההפניה.    2.1לשטר הנאמנות הנכלל בנספח    1.1ראה סעיף  
חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים, יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו  

 ללא תוספת תשלום, והיום הקובע לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.  

 הריבית של אגרות החוב  .3

 זה על דרך ההפניה.   2.1לשטר הנאמנות הנכלל בנספח  2.1ראה סעיף 

 תנאי ההצמדה של הקרן והריבית   .4

 . ה כלשהואינן צמודות )קרן וריבית( לבסיס הצמד ('סדרה א) אגרות החוב

 תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב .5

(, ישולמו לאנשים אשר שמותיהם יהיו  'סדרה אהתשלומים על חשבון הריבית ו/או הקרן של אגרות החוב ) .5.1
ביום    יוניב  24ביום    ,אגרות החוברשומים במרשם     דצמבר ב  25-ו  יוניב  30ביחס לתשלומים המשולמים 

"(,  היום הקובע"  )כל אחד מהמועדים האמורים יקרא להלן:  דצמברב  31ביחס לתשלומים המשולמים ביום  
( לידי החברה  'סדרה אפרט לתשלום האחרון של הקרן והריבית שיעשה כנגד מסירת תעודות אגרות החוב ) 

ברה כאמור  ביום התשלום, במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת הח
 . ( ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון5תפורסם לא יאוחר מחמישה )

במכרז שיקבע  הריבית  שיעור  את  המכרז,  תוצאות  על  מיידי  בדוח  תפרסם  הריבית  החברה  שיעור  את   ,
)   הראשונה  לתקופה החוב  אגרות  בגין  הריבית  שנתית.  החצי  הריבית  שיעור  אואת  לתקופה  'סדרה   )

ימים בשנה לפי מספר הימים בתקופה שתחילתה ביום המסחר הראשון    365הראשונה תחושב על בסיס  
וסיומה במועד התשלום הראשון של  (  'סדרה אעל שיעור הריבית בגין אגרות החוב )שלאחר יום המכרז  

   .הריבית

הריבית   תשלום  שלאחר  הריבית  הראשונהתשלומי  שניים    לתקופה  חלקי  השנתית  הריבית  בגובה  יהיו 
( ( חודשים, המתחילה ביום שלאחר יום  6)מספר תשלומי הריבית בשנה( וישולמו בעד תקופה של שישה 

 . התשלום, ומסתיימת ביום התשלום הבא

( ביום הקובע, לא יהיה זכאי לתשלום ריבית בגין  'סדרה א מובהר, כי מי שאינו רשום במרשם אגרות החוב ) .5.2
 ת הריבית שהתחילה לפני אותו מועד. תקופ

5.3. (   (7)  שבעה  (, אשר ישולם באיחור העולה על'סדרה אכל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית אגרות החוב 
(, וזאת מסיבות התלויות בחברה, ישא  'סדרה אפי תנאי אגרות החוב ) ־ מהמועד הקבוע לתשלומו על  םימי

למועד תשלומו בפועל. לענין זה, שיעור ריבית הפיגורים  ריבית פיגורים החל מהמועד הקבוע לתשלומו ועד 
( אגרות החוב  לתנאי  הריבית השנתית בהתאם  שיעור  איהיה  כמפורט  (  'סדרה  נוספת  ריבית  כל  )לרבות 

הנאמנות(   פרו  %255.3בתוספת  בשטר  שנתי, מחושבת  בסיס  על  רטה לתקופה שמהמועד הקבוע  -והכל 
ועד למועד התשלום בפועל. במקרה של איחור בתשלום כאמור לעיל, תודיע החברה על שיעור   לתשלום 

   ימי מסחר לפני מועד התשלום בפועל.(  2)כאמור בדיווח מיידי, וזאת שני התשלום  ומועדריבית הפיגורים  

רשומי .5.4 לזכאים  אשר  התשלום  האנשים  של  הבנק  חשבון  לזכות  בנקאית  בהעברה  או  בשיקים  ייעשה  ם 
( ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב לחברה כאמור  'סדרה אשמותיהם יהיו רשומים במרשם אגרות החוב )

)אולם החברה יכולה    להלן. אם החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו לזכאים לכך, מסיבה שאינה תלויה בה
 לשטר הנאמנות.    15, יחולו הוראות סעיף עדו ובמלואו(היתה לשלמו במו

יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי בתשלומים לאותו מחזיק על  .5.5 פי  ־מחזיק רשום באגרות החוב 
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העניין, לפי  בכתובתו,  או  בפרטי החשבון האמור  שינוי  על  או  לעיל,  כאמור  מאותה סדרה    אגרות החוב 
י הודעתו של המחזיק בדבר  על־פ בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת לפעול  

הנכלל    ( ימי עסקים מיום שהודעתו של המחזיק הגיעה לחברה15עשר )  שינוי כאמור לאחר חלוף חמישה
 .זה על דרך ההפניה 2.1בנספח  

מועד לחברה פרטים בדבר חשבון הבנק    לא מסר מחזיק רשום באגרות החוב הזכאי לתשלום כאמור בעוד .5.6
שלו, ייעשה כל תשלום על חשבון הקרן והריבית בשיק שיישלח בדואר רשום לכתובתו האחרונה הרשומה  

(. משלוח שיק לזכאי בדואר רשום כאמור ייחשב לכל דבר ועניין כתשלום  'סדרה אבמרשם אגרות החוב )
 רע עם הצגתו כהלכה לגביה. הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד שנפ

 . י דיןפ -עלמכל תשלום בגין אגרות החוב ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש   .5.7

 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה  .6

,  )בעוד שהחברה יכולה היתה לשלמו במועדו ובמלואו(  לענין הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה
 זה על דרך ההפניה.   2.1לשטר הנאמנות והכלולות בנספח   15יחולו הוראות סעיף 

 מחזיקי אגרות החוב אגרות החוב ומרשם  .7

זה על דרך    2.1לשטר הנאמנות והכלולות בנספח    26להוראות בדבר מרשם מחזיקי אגרות החוב ראה סעיף   7.1
 ההפניה והוראות חוק ניירות ערך.

החוב  7.2 אגרות  תעודת  החברה    -  החלפת  תהיה  תושמד  או  תאבד  תתבלה,  החוב  אגרות  שתעודת  במקרה 
לקבלת הוכחות להנחת דעתה בדבר בעלותו של המחזיק באגרות  רשאית להוציא במקומה )כפוף, בין היתר,  

החוב וליתר התנאים האמורים בסעיף זה( תעודה חדשה של אגרות החוב, וזאת באותם תנאים של אגרות  
( אהחוב  התעודה  'סדרה  שתוצא  לפני  לחברה  תוחזר  הבלויה  החוב  אגרות  תעודת  בלאי,  של  במקרה   .)

וכן   והיטלים אחרים  שיחולו,  החדשה. מסים  ככל  החדשה,  בהוצאת התעודה  הוצאות אחרות הכרוכות 
יחולו על מבקש התעודה האמורה )לרבות הוצאות בקשר להוכחת בעלותו באגרות החוב, ובקשר לשיפוי  

 ו/או כיסוי ביטוחי שתבקש החברה, אם תבקש בקשר לכך(. 

מחזיק כלשהו של   ידי-עלומה מבלי לגרוע מכל תנאי אחר מתנאי אגרות החוב, קבלה חת - קבלות כהוכחה 7.3
סדרה  החברה בגין אגרת חוב )   ידי-עלאגרת חוב זו תהווה הוכחה לסילוק מלא של כל תשלום אשר נעשה  

 (.'א

 פיצול תעודות אגרות החוב והעברתן .8

כל    אגרות  8.1 שלמים.  חדשים  בשקלים  שיהיה  ובלבד  נקוב  ערך  סכום  כל  לגבי  להעברה  ניתנות  החוב 
על  תיעשה  החוב  אגרות  של  בנוסח  ־ העברה  הערוך  העברה  כתב  מניות, פי  להעברת  חתום   המקובל 

וכן  הרשום    המחזיק   ידי - על כיאות   נציגיו החוקיים,  נציגיו החוקיים,    ידי - על או  מקבל ההעברה או 
פיו, וכל הוכחה סבירה  ־ במשרדה הרשום בצרוף תעודות אגרות החוב המועברות על   שיימסר לחברה 
 החברה לשם הוכחת זכותו של המעביר להעברתן.    ידי - על אחרת שתידרש  

מניות  לעיל   לאמורבכפוף   8.2 העברת  לאופן  ביחס  החברה  בתקנון  הנכללות  פרוצדוראליות  הוראות   ,
 לאופן העברת אגרות החוב ועל הסבתן.    יחולו, בשינויים המתחייבים לפי העניין, ביחס 

הכרוכות בהעברת אגרות החוב, כולל תשלומי חובה אם יהיו כאלה, תחולנה על מבקש    ההוצאותכל   8.3
ההעברה. אם יחול מס או כל תשלום חובה שהוא על כתב ההעברה של אגרות החוב, יימסרו לחברה  

 הוכחות על תשלומם שתהיינה להנחת דעתה של החברה. 

ש  8.4 תחילה  במקרה  תפוצל  זו,  שבתעודה  החוב  אגרות  של  הנקוב  הקרן  מסכום  בלבד  חלק  העברת  ל 
אגרות חוב כמתחייב מכך, באופן שסך כל סכומי הקרן הנקובים בהן יהיה    תעודות התעודה למספר  

שווה לסכום הקרן הנקוב של תעודת אגרות החוב האמורה, ובלבד שתעודות כאמור לא תוצאנה אלא  
 בכמות סבירה. 

התנאים האלה תרשם ההעברה בפנקס ויחולו על הנעבר כל התנאים המפורטים בשטר    כל ר קיום  לאח  8.5
חוב זו, כך שבכל מקום בו נאמר "מחזיק" יראו כאילו נאמר "הנעבר", והוא ייחשב    ובאגרתהנאמנות  

 כ"מחזיק" לצורכי שטר הנאמנות. 

 הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש ההעברה.   והעמלות כל ההוצאות   8.6
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כל תעודת אגרות חוב ניתנת לפיצול למספר תעודות אגרות חוב    - תעודות אגרות החוב    פיצוליין  לענ  8.7
הקרן   כל  סך  ובלבד    הנקוב אשר  מבוקש,  שפיצולה  התעודה  של  הנקוב  הקרן  לסכום  שווה  שלהן 

כנגד מסירת אותה תעודת אגרת   ייעשה  שתעודות כאמור לא תוצאנה אלא בכמות סבירה. הפיצול 
המבקש.    ידי - על משרדה הרשום לשם ביצוע הפיצול יחד עם בקשת פיצול חתומה כדין  חוב לחברה ב 

תעודות אגרות החוב החדשות שיוצאו בעקבות הפיצול תהיינה בסכומי ערך נקוב בשקלים חדשים  
 שלמים כל אחת.  

לו    אגרותבגין   8.8 לפי בקשתו, תוצאנה  תעודה אחת, או  לו  תוצא  על שם מחזיק אחד  החוב הרשומות 
 החברה(.   ידי - על מספר תעודות )עד לכמות סבירה כפי שייקבע  

 הכרוכות בפיצול, לרבות מיסים והיטלים, אם יהיו כאלה, תחולנה על מבקש הפיצול.   ההוצאותכל   8.9

 פדיון מוקדם  .9

  2.1לשטר הנאמנות הנכלל בנספח   7, יחול האמור בסעיף ביוזמת החברהו לעניין פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה
 זה על דרך ההפניה.  

 רכישת אגרות החוב  .10

סעיפים   הוראות  יחולו  החוב,  אגרות  רכישת  בנספח    5.6-ו   4לענין  הנכללות  הנאמנות  דרך    2.1לשטר  על  זה 
 . ההפניה

 

 ויתור; פשרה ושינויים בתנאי אגרות החוב  .11

זה    2.1לשטר הנאמנות הנכלל בנספח    25לענין ויתור, פשרה ושינויים בתנאי אגרות החוב, יחולו הוראות סעיף  
 . על דרך ההפניה

 אסיפות מחזיקי אגרות החוב .12

זה    2.1לשטר הנאמנות הנכלל בנספח    27יפות הכלליות של מחזיקי אגרות החוב, יחולו הוראות סעיף  לענין האס 
 . על דרך ההפניה

 פירעון מיידי .13

 זה על דרך ההפניה.  2.1בנספח  הנכלל  לשטר הנאמנות    8ב, יחולו הוראות סעיף  לענין פירעון מיידי של אגרות החו

 הודעות .14

 זה על דרך ההפניה.  2.1בנספח הנכלל לשטר הנאמנות   24לענין הודעות, יחולו הוראות סעיף 
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 20נספח 

 שכר הנאמן וכיסוי הוצאות 

 (, בהתאם לשטר הנאמנות, כמפורט להלן:'סדרה אהחברה תשלם שכר לנאמן עבור שירותיו בקשר עם אגרות החוב )

(, ישולם לנאמן שכר טרחה שנתי בסך של  ' סדרה א בגין שנת הנאמנות הראשונה שתחל במועד הנפקת אגרות החוב )  .1
 . ש"ח   18,000

(, שטרם נפרעו במחזור, ישולם לנאמן שכר טרחה שנתי  'סדרה אבגין כל שנה נוספת מהשנים בהן יהיו אגרות חוב ) .2
 ש"ח לשנה.  19,000בסך של 

 ". השכר השנתילעיל יקראו " 2עד וכולל  1פי סעיפים ־ הסכומים על

ש"ח.    5,000בגין הטיפול בשטר הנאמנות וליווי תהליך ההנפקה ישולם לנאמן שכר טרחה בסך של  בנוסף,   .3
 יובהר, כי הסכום הנקוב בסעיף זה ישולם לנאמן גם במקרה של ביטול או דחיית ההנפקה מכל סיבה שהיא.  

טרחתו השנתי החל  במידה ופקעה כהונת הנאמן, כאמור בשטר הנאמנות, לא יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר   .4
מיום סיום כהונתו בפועל עקב פקיעת כהונתו כאמור. במידה וכהונת הנאמן פקעה במהלך שנת הנאמנות יוחזר  
שכר הטרחה ששולם בגין החודשים לאחר סיום כהונתו בפועל )בהם לא שימש הנאמן כנאמן לאגרות החוב(, פרו  

 לא יחול לגבי שכר הנאמן בשנת הנאמנות הראשונה.רטה לגבי התקופה שבה לא שימש כנאמן. האמור בסעיף זה  

 בנוסף יהיה הנאמן זכאי לקבל מהחברה החזר בגין הוצאות סבירות שיוציא במסגרת הנאמנות, כהגדרתן להלן: .5

פי  ־סכומים אשר יוציא הנאמן במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח הסמכויות המוענקות לו על  -"  הוצאות סבירות"
ובכלל   הנאמנות  בגין  שטר  והוצאות  החוב  אגרות  מחזיקי  של  אסיפה  וכינוס  זימון  בגין  ועלויות  הוצאות  זה: 

 . שליחויות ונסיעות, לרבות בגין פרסומים בעיתונות הקשורים לזימון אסיפה

בגין פעולות מיוחדות )וככל שיושקעו בשנה    לשעה  ש"ח  500בנוסף, זכאי הנאמן לתשלום שכר טרחה בסך של   .6
השעות הראשונות יהיה    100- שעות בגין פעולות מיוחדות, החיוב בגין השעות שמעבר ל  100  קלנדרית מסוימת מעל

בגין פעולות מיוחדות שיבצע במסגרת תפקידו כנאמן    דרש לו ישת, בעבור כל שעת עבודה  (ש"ח  450- בהתאם ל
  :יהיו כל אחד מאלה . לענין זה "פעולות מיוחדות"שטר הנאמנות(להוראות כפוף ב)

 החברה;   ידי- עלשל שטר הנאמנות או חשש להפרה פעולות הנובעות מהפרה  6.1

 פעולות בקשר עם כינוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב;  6.2

ו/או פעולות בקשר עם החלטת אסיפת מחזיקי אגרות    החוב לפירעון מיידי   אגרת פעולת בקשר להעמדת   6.3
חוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי לרבות כל הנובע מכך; פעולות מיוחדות שיידרש לבצע, או שיהיה  

החוב ולשם    אגרותפי שטר הנאמנות ו/או בקשר עם זכויות מחזיקי  ־עליו לבצע, לצורך מילוי תפקידיו על 
 סן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב;הגנה עליהן, לרבות כינו 

לרבות  6.4 , אך לא רק, פעולה הנדרשת בשל שינוי במבנה החברה או פעולה הנדרשת בשל  פעולות מיוחדות, 
דרישת החברה או הנובעת ממנה או לצורך מילוי תפקידו כנאמן סביר, או עקב שינוי בדין ו/או בהוראות  

ות על פעולתו כנאמן, לפיהם יידרש הנאמן לבצע פעולות  החוק ו/או תקנות ו/או הוראות מחייבות אחרות החל 
ו/או בדיקות ו/או הכנת דוחות נוספים. החברה תישא בכל ההוצאות הסבירות שייגרמו לנאמן בשל האמור  

 לעיל, לרבות שכ"ט סביר בגין פעולות אלו; 

החלפ 6.5 רישומן,  לרבות  המחזיקים,  לטובת  שיועמדו  בטוחות  עם  בקשר  הנאמן  שיבצע  ועדכונן,  פעולות  תן 
כן, בדיקה, פיקוח בקרה, אכיפה וכיו"ב של  -פי כל דין )לרבות בחו"ל( ככל שיהיו, כמו־במרשם המתנהל על

התחייבויות )כגון: הגבלות על חופש הפעולה של החברה, שעבוד נכסים וכד'(, שנטלה או שתיטול החברה או  
של החברה או מי מטעמה )כגון: ביצוע    מי מטעמה או עבורה, בקשר להבטחת התחייבויות  ידי-על שיינטלו  

 תשלומים לפי תנאי אגרות החוב( כלפי מחזיקי אגרות החוב, לרבות באשר בכל הקשור לבטוחות. 

 . בפועל כהונתו  סיום למועד עד שכר טרחתו   לתשלוםשל פקיעת הכהונה, הנאמן יהיה זכאי  במקרה .7

 לכל הסכומים האמורים לעיל יתווסף מע"מ כחוק.  .8

לצרכןכל   .9 המחירים  למדד  צמודים  לעיל  האמורים  הינו  הסכומים  הבסיס  מדד  כאשר  ביום  ה,  שפורסם  מדד 
15.12.2021  . 

שכר הנאמן ישולם בגין התקופה שעד תום הנאמנות אף אם מונה כונס נכסים לחברה )או כונס נכסים מנהל(, או   .10
 אם הנאמנות תנוהל בהשגחת בית המשפט. 

 ו, ייהנו מעדיפות על פני הכספים המגיעים למחזיקי אגרות החוב. כל הסכומים האמורים בהצעה ז .11
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  (30)  שלושים  השכר השנתי וכן שכר הנאמן בגין פעולות מיוחדות והחזר ההוצאות הסבירות ישולם לח"מ בתוך .12
 ימי עסקים מיום משלוח הדרישה לתשלום בגינם. 

 



 

 תמצית תניות 

 
 



 
 

  ינוארב 30  27 :תאריך
2022 

 
 בהנפקה  תניות תמצית - בע"מ )"החברה"(  (1970אלקטרה מוצרי צריכה )

 
,  "(טיוטת שטר הנאמנות)"  2202  ינוארב   30  27מיום    ('אבגין אגרות החוב )סדרה    שטר הנאמנותטיוטת  בהמשך ל

 להלן תמצית תניות בהנפקה. 

. הוא אינו ממצה ואינו  שטר הנאמנותטיוטת  מסמך זה מתאר בתמצית ובאופן כללי בלבד חלק מתנאי   •

  1מחליף קריאה מלאה של המסמכים המחייבים. 

  מוסדיים  גופים   השקעת  לעניין   הוראות   שעניינו   2010-9-3  מוסדיים  גופים  חוזר" משמעו  החוזר במסמך זה " •

 . (, וכולל כל הבהרה שניתנה לוביותר ני העדכ)בנוסחו  ממשלתיות  לא  חוב  באיגרות

 החוב  אגרות מעמד

 החוב מובטחות בבטחונות.  אגרות 

 2: _______________________________________. הבטחונות של תמציתי  פירוט
  במקרה שקיים בחברה מדרג "בכירות" בין סדרות:

 ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה החוב כוללות הוראות המקנות להן מעמד בכיר אגרות  : 

 :___________________________________________________. ל ביחס בכירות
 3ת הבכירות: ___________________________________________. הוראו תמצית

 החברה  נחות  מעמד  להן  המקנות  הוראות  כוללות  החוב  אגרות של  אחרות  אג"ח  לסדרות  :  ביחס 

.________________________ 

 :___________________________________________________. ל ביחס נחיתות
 : ____________________________________________. הנחיתות  הוראות תמצית

 ות מדרג "בכירות" בין סדרות.  אגרות החוב אינן מובטחות ותנאיהן אינם כוללים הוראות המייצר 

 למסחר  רישום

  מוסדיים   לגופים  המסחר  במערכת   או   בבורסה   למסחר  החוב  אגרות   לרישום  בקשר  מפורשת   קביעה   קיימת  

 .לטיוטת שטר הנאמנות .515סעיף  ראה  4(."מוסדיים  רצף)"  הבורסה ידי על המופעלת

 "מדללות" פעולות על  מגבלות

 בתנאים שונים )לרבות בקשר  כפופה לעמידה  הרחבת הסדרה    5: נוסף  פיננסי  חוב  נטילת  על  מגבלות  קיימות

 .לטיוטת שטר הנאמנות 2.4ראה סעיף   –עם דירוג הסדרה( 

   6התחייבות לאי יצירת שעבודים )"שעבוד שלילי"(:קיימת  

 
 הרלוונטיים במסמכי ההנפקה. בכל אחד מהסעיפים שלהלן, בנוסף לתיאור התמציתי הנדרש, יצוינו הסעיפים   1
 תצוין בתמצית ובכלליות מהות הנכסים המשועבדים ודרגת השעבוד.   2
של    3 נחותות במקרה הפרה  אגרות חוב  עיכוב תשלומים למחזיקי  )למשל,  ובכלליות מהות הבכירות  ניתן, תצוין בתמצית  אם 

 אגרות החוב הבכירות(. 
 נאי אגרות החוב. לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו בת  4
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   5
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   6



פי תנאי אגרות  -על, הסופי והמדויק של החוב  בפועל  עד לסילוק המלאהחל ממועד חתימת שטר נאמנות זה ו 
וזכויותיה הקיימים והעתידיים    , רכושההחוב, החברה מתחייבת לא ליצור שעבוד שוטף על כלל נכסיה

)המוחזקים על ידה במישרין בלבד( )שיעבוד שוטף שלילי(, כפי שיהיו מעת לעת, לטובת צד שלישי כלשהו  
־פי שיקול דעתה הבלעדי, וללא כל  להבטחת חובותיה כלפיו. למרות האמור לעיל, החברה תהיה רשאית על

צורך באישור הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב: )א( ליצור שעבודים שוטפים על כלל נכסיה ובלבד שסך  
)ב( להוסיף,  -; ו7מיליון ש"ח   650  007ההתחייבויות המובטחות בשעבודים השוטפים כאמור לא יעלה על  

המממנים בעלי השעבוד הצף )בין שעבוד צף קיים ובין שעבוד צף נוסף  לגרוע, ולהחליף את זהות הגורמים 
כאמור בס"ק )א( לעיל(. מובהר כי השעבודים שייווצרו עשויים להיווצר 'ללא הגבלה בסכום' ובתנאי שסך  

לא יעלה על הסך    סולו  פי דוחותיה הכספיים-החובות כלפי התאגידים לטובתם רשומים השעבודים, על
 האמור. 

אמור לעיל, החברה תהא רשאית ליצור שעבודים שוטפים בנוסף על השעבודים כאמור לעיל, על  למרות ה
כלל נכסיה וזכויותיה, הקיימים ו/או העתידיים, לטובת צד שלישי כלשהו, ובתנאי שהחברה תיצור לטובת  

וטף  מחזיקי אגרות החוב בעת ובעונה אחת עם יצירת השעבוד השוטף לטובת אותו צד שלישי, שעבוד ש
ובדרגה שווה, פרי פסו, ופרו ראטה בין מחזיקי אגרות החוב ובין הצד השלישי, להבטחת היתרה הבלתי  

'( לא נפרעו  אמסולקת של החוב כלפי המחזיקים, וכי שעבוד זה יהיה בתוקף כל עוד אגרות החוב )סדרה  
לשביעות רצון  סחים  עד שיבוטל השעבוד השוטף לטובת הצד השלישי, לפי המוקדם, והכל בנו  במלואן או

 הנאמן. 

 פיננסיות  מידה אמות

 8:פיננסיות מידה באמות לעמידה  התחייבויות קיימות  

 מוחשי הון עצמי  .1

בדיקה )כהגדרתה להלן(, לא יפחת  השל החברה, בתום תקופת    )כהגדרתו להלן(  המוחשיההון העצמי  
 . ש"ח מיליון 0353-מ

 מאזן נטו יחס חוב פיננסי נטו ל  .2

 . %67בתום תקופת הבדיקה )כהגדרתה להלן( לא יעלה על  מאזן נטו הפיננסי נטו ליחס החוב  

ון עצמי בניכוי נכסים לא מוחשיים )כגון מוניטין, זכויות יוצרים, פטנטים, סימני  ה  –משמעו    "חשיהון עצמי מו"
.  בדוחות הכספיים סולו )כהגדרת המונח בשטר(מסחר, שמות מסחריים, שיפורים במושכר וכדומה( כפי שמוצג  

בחברות מוחזקות  בגין חברות מוחזקות לרבות השקעה  מאזניות בדוחות הכספיים סולו  מובהר בזאת כי יתרות  
 . נכללות בהון העצמי המוחשי של החברה

נטו" פיננסי  משמעו  חוב  )קרי  –"  ברוטו  פיננסי  חוב,חוב  אגרות  פיננסיים  ,  מגופים  מתאגידים   הלוואות  ו/או 
)למעט מזומן ושווי מזומן מוגבלים כנגד ערבויות שהוציאה   (, בניכוי מזומן ושווי מזומן שעיסוקם במתן אשראי

השקעות לזמן קצר ופקדונות    ,המוכרים בדוחות הכספיים כנכסים שוטפים  נכסים פיננסיים  ן בניכוי, וכהחברה(
. יובהר כי בחישוב החוב הפיננסי )כהגדרת המונח בשטר(  המאוחדים הכספיים  לזמן ארוך, והכל על בסיס הדוחות  

 לא יכללו התחייבויות חכירה.

נטו" משמעו  מאזן  המאוחד    –"  המאזן  כנגד  סך  מוגבלים  מזומן  ושווי  מזומן  )למעט  מזומן  ושווי  מזומן  בניכוי 
, השקעות לזמן  המוכרים בדוחות הכספיים כנכסים שוטפים  ערבויות שהוציאה החברה(, וכן בניכוי נכסים פיננסיים 

ארוך לזמן  ופקדונות  הכספיי קצר  הדוחות  בסיס  על  והכל  פיננסי,  חוב  כנגד  שאינם  מוגבלים  פקדונות  למעט  ם , 
 .המאוחדים )כהגדרת המונח בשטר(

)מאוחדים או סולו, לפי   תקופה שבמהלכה מפורסמים שני דוחות כספיים עוקבים  –" משמעה  תקופת הבדיקה "
 . העניין(

 שטר הנאמנות.  טיוטת ל .185  ףראה סעילפרטים נוספים 

 "חלוקה"  על  מגבלות

 לחלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות.האם קיימות הגבלות על החברה ביחס   קיימת קביעה מפורשת 

 לטיוטת שטר הנאמנות.  .195ראה סעיף  9

 
של    7 כי הסכום  השוטפים    007650מובהר  כולל את ההתחייבויות המובטחות בשעבודים  לעיל,  זה  בסעיף  ש"ח כאמור  מיליון 

 . שטר הנאמנותשהינם בתוקף במועד חתימת 
 יצוין בתמצית סוג אמות המידה.   8
 לפי החוזר חובה כי תיכלל קביעה כזו בתנאי אגרות החוב.    9



 חלוקה":  על מגבלות קיימות" 

 החברה תהיה רשאית לבצע "חלוקה" )כהגדרת מונח זה בחוק החברות(, ובלבד שיתקיימו התנאים הבאים: 

  ון מילי   57903- לאחר הפחתת סכום החלוקה, לא יפחת מ  ,של החברה  )כהגדרתו לעיל(  המוחשיההון העצמי  

 . הנאמנות  נוספים שנקבעו בשטרתנאים כן יתקיימו , וש"ח

 לטיוטת שטר הנאמנות.  .195סעיף  לפרטים נוספים ראה  

 10_____________________. _: __________בעלים הלוואות פירעון על מגבלות קיימות 

 " שליטה  בעלי"עסקאות  על  מגבלות

 11_______________________________. ":שליטה  בעלי"עסקאות  על מגבלות קיימות 

 מבנה  שינויי

 מהווהבהחלטה רגילה  שינוי שליטה ללא אישור של מחזיקי אגרות החוב  :  שליטה  שינוי   על  מגבלות  קיימות  

 12.שטר הנאמנותטיוטת ל 23.1.8עילה להעמדה לפירעון מיידי. לפרטים נוספים ראה סעיף  

 מיזוג ללא קבלת אישור מוקדם של מחזיקי אגרות החוב ברוב  :  ורכישה  מיזוג   עסקאות   על  מגבלות  קיימות

 13. לטיוטת שטר הנאמנות 3.1.18. לפרטים נוספים ראה סעיף להעמדה לפירעון מיידירגיל מהווה עילה  

 דירוג 

 בדירוג  בע"מסטנדרט אנד פורס מעלות דורגו על ידי אגרות החוב : מדורגות החוב אגרות'-ilAA' .14 

 שטר הנאמנותטיוטת ל 2.9סעיף  ראה  : דירוג רצף לשמירת  התחייבות   קיימת . 

בשליטת החברה  שהינן נסיבות סיבות או  ימים רצופים עקב  60לתקופה העולה על  הפסקת דירוג  : הערות
 . שטר הנאמנותטיוטת ל  24.1.8סעיף ראה  –מהווה עילה להעמדה לפירעון מיידי 

 15.לטיוטת שטר הנאמנות  .2325  עיףראה ס  :דירוג  ירידת   בעת  החוב  אגרות  תנאי  של  התאמה  הוראות  קיימות  

ובגין אי עמידה    מינימלימוחשי  , קיימות הוראות התאמה בשיעור הריבית בגין אי עמידה בהון עצמי  בנוסף

  לטיוטת  5.22-ו  5.21  ף פיםסעי  ראה  לפרטים  –  )כהגדרת המונח בשטר(  EBITDA-ביחס חוב פיננסי נטו ל

 . הנאמנות שטר

   לפרסם  ואם שינתה מתחייבת  שלא להחליף חברה מדרגת  קביעה מפורשת האם החברה מתחייבת  קיימת

 16סיבות להחלפה. 

החברה תהא רשאית להחליף את החברה המדרגת באופן הקבוע בטיוטת שטר הנאמנות, תוך פירוט    הערות:

 . לטיוטת שטר הנאמנות 2.9ראה סעיף  –הסיבות לכך 

 מיידי העמדה לפירעון  עילות

 
מס'  ) קיים ילה הע

 קיים סעיף(/לא  
 17הערות 

    8.1.2 סעיף תשלום  אי
  8.1.5 ףסעי יסודית או הפרת התחייבויות מהותיות    הפרה

 
 לציינם בראשי פרקים. תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש   10
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   11
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   12
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.    13
 וב. יצוין הדירוג שניתן לאגרות הח  14
 תצוין בתמצית מהות ההוראה.   15
 לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו בתנאי אגרות החוב.    16
 יצוין בתמצית האם ההוראה לא נוסחה באופן מלא, או אם נוספו לה חריגים.  17



מס'  ) קיים ילה הע
 קיים סעיף(/לא  

 17הערות 

  8.1.6סעיף  נכונות מצגים   אי
על גיוס חוב   מגבלות -ת ות ספציפי יוהתחייבו הפרת

 סידרה  הרחבתנוסף כולל מגבלות על  
הרחבת סדרה שלא בהתאם   8.1.16סעיף 

שטר  טיוטת להוראות 
 הנאמנות. 

אי יצירת שעבודים    -התחייבות ספציפית  הפרת
 )שעבוד שלילי( 

  8.1.22סעיף 

    8.1.21סעיף  חלוקה  על  מגבלות  -התחייבות ספציפית  הפרת
ספציפית    הפרת עסקאות    על   מגבלות   –התחייבות 

 בעלי שליטה 
  לא קיים 

ספציפית    הפרת דוחות    -התחייבות  פרסום  אי 
 כספיים במועד הנדרש  

בתוך     8.1.3סעיף  פרסום  ימים   30אי 
שהחברה  האחרון  מהמועד 

על פי דין    חייבת בפרסום הדוח
שנקבע  אחר  מועד  בתום  או 
שניתנה  ארכה  במסגרת 
לחברה על ידי רשות מוסמכת, 

 . לפי המאוחר
אמות המידה הפיננסיות    -התחייבות ספציפית    הפרת

 לשטר  5.18.2- ו  5.18.1הקבועות בסעיפים  
    8.1.20סעיף 

    8.1.7 ףסעי וסופי  קבוע פירוקו צ, ירוקפ  טתלהח
  החלטה   כל   או  זמני  מפרק  מינוי,  זמני  פירוק  צו

 דומה  אופי בעלת שיפוטית
    8.1.8 ףסעי

    8.1.9 ףסעי "פ  הוצל פעולת  ביצועאו  עיקול  הטלת
פירעוןבקש חדלות  חוק  לפי  נכסים  לכינוס  צו  ה   ,

 למינוי כונס קבוע 
   8.1.10 ףסעי

 
 

חדלה או הודיעה על כוונתה לחדול מניהול    החברה 
כוונתה   על  הודיעה  או  הפסיקה  החברה  עסקיה, 

 תשלומיה  אתלהפסיק 

  8.1.11 ףסעי

  8.1.1סעיף  חלה הרעה מהותית בעסקי החברה 
  בהתחייבויותיה   תעמוד  לא  שהחברה  ממשי  חשש

 החוב  אגרות מחזיקי כלפי  המהותיות
  8.1.12סעיף 

- ו  8.1.4סעיפים  בבורסה  ממסחר  מחיקה או השעיה
8.1.18 

החוב  באגרות  המסחר  אם 
של   תקופה  למשך   60הושעה 

( לפחות  השעיה ימים  למעט 
אי   היווצרות  של  בעילה 
זו   עילה  כמשמעות  בהירות 
לתקנון   הרביעי  בחלק 

 . (הבורסה
Cross Default/Cross Acceleration  הפרה צולבת :

)במקרי אי תשלום חובות אחרים או במקרי העמדה  
 של חובות אחרים( מיידילפירעון 

)א(    8.1.19סעיף  מיידי  לפירעון  הועמד  אם 
כלפי   )סולו(  החברה  של  חוב 
בין   נוספת,  חוב  אגרות  סדרת 
אם היא נסחרת ובין אם לאו, 
חובות  מספר  או  חוב  )ב(  או 
)סולו(  החברה  של  במצטבר 

מוסד/ות פיננסי/ים ו/או  כלפי  
שעיסוקם  תאגידים  כלפי 
חוב  )שאינו  אשראי  במתן 

non-recourse)  -   בסכום
 מיליון ש"ח 85  100העולה על  

)סדרה     8.1.24סעיף  דירוג   הפסקת החוב  אגרות  ( 'א אם 
מדורגות  להיות  תפסקנה 

על   העולה  ימים   60לתקופה 
או   סיבות  עקב  רצופים, 

שהינן   בשליטת נסיבות 
 . החברה

ירד    8.1.25סעיף  דירוג  ירידת החוב  אגרות  דירוג  אם 
)דהיינו,   -BBBמתחת לדירוג  

או    מעלותשל  (מינוס Bטריפל 
שייקבע  כפי  לו  מקביל  דירוג 



מס'  ) קיים ילה הע
 קיים סעיף(/לא  

 17הערות 

על ידי חברת דירוג אחרת, ככל 
 .מעלותשתבוא במקום 

שנקבעו    למעט   8.1.23סעיף  שליטה  שינוי חריגים 
 . שטרטיוטת הב

  מיזוגים, מבניים לשינויים בקשר התחייבויות הפרת
 ורכישות 

החברה    8.1.13 ףסעי הצהירה  כן  אם  אלא 
הקולטת, לפי הענין,   ישותהאו  

החוב,  אגרות  מחזיקי  כלפי 
הנאמן,  באמצעות  לרבות 
לפחות עשרה ימי עסקים לפני  
קיים  לא  כי  המיזוג,  מועד 
לא  המיזוג  שעקב  סביר  חשש 

של   ביכולתה   ישותהיהיה 
את  לקיים  הקולטת 
מחזיקי   כלפי  ההתחייבויות 

 אגרות החוב. 
  8.1.14סעיף  מכירה של רוב נכסי חברה 

  8.1.15סעיף  של עיקר הפעילות שינוי 
  8.1.17סעיף  תחדל להיות תאגיד מדווח 

  8.1.26סעיף  ו הקפאת הליכים צ
הערת  8.1.27סעיף  הערת "עסקי חי"  תירשם  בו  במקרה 

הכספיים  בדוחות  חי"  "עסק 
שני   במשך  המאוחדים 

 רבעונים רצופים

 דחופה  נציגות 

 לטיוטת שטר הנאמנות 14ראה סעיף : הערות. דחופה נציגות  של מינוי  המסדירות  הוראות קיימות . 

   18:מדווח  שאינו בתאגיד

 19ודיווחים   דוחות .א

 הערות. לחוזר '  א בנספח המפורט המידע את כולל ההנפקה מזכר .____________________ : 

 ו'-', ה' ו ד  נספחיםהמפורטים ב  והמיידייםהתחייבות למסור את הדיווחים השנתיים, הרבעוניים    קיימת  

 ______________________________________.. הערות: ___________לחוזר

 : דרישות נוספות בתאגיד שאינו מדווח .ב

 לחוזר  .ב .8התחייבה לשאת בכל הוצאות ההנפקה כאמור בסעיף  החברה . 

 לחוזר(  1ג.   .8מינתה נאמן לאגרות החוב כאמור בסעיף  החברה . 

 לחוזר( 2. ג.  8בסעיף  כאמורפי דרישתו - דיווח על לנאמן  למסור  התחייבה החברה. 

 לחוזר. ד. 8 בסעיףבכתב בקשר לחתימות על מסמכים כאמור  התחייבה החברה . 

 20השיפוט  וסמכות  החל  הדין

 שטר הנאמנותטיוטת ל 28ראה סעיף  : החל  הדין נקבע . 

 שטר הנאמנותטיוטת ל  29ראה סעיף  : השיפוט  סמכות נקבעה . 

 

 

 
 כהגדרתו בחוזר.   18
 לפי החוזר חובה כי המידע המפורט להלן ייכלל בתנאי אגרות החוב.   19
 החוזר חובה כי הוראות בעניין זה ייכללו בתנאי אגרות החוב. לפי   20
 



 ___________________ 

 בע"מ  (1970אלקטרה מוצרי צריכה )

 [ לא חתומה תמצית תטיוט]
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